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ASUNTO

HR Ratings revisó al alza la calificación de HR BB- a HR BB, manteniendo la Perspectiva Estable, y ratificó la calificación de
HR4 para Bursamétrica

EVENTO RELEVANTE

9 de octubre de 2023

La revisión al alza de la calificación para Bursamétrica  se basa en la adecuada evolución de su posición de solvencia, que ha
mostrado en los últimos 12 meses (12m) un índice de capitalización en niveles de 27.7% hasta junio 2023 (2T23), superando lo
observado y esperado por HR Ratings en su escenario base (vs.16.3% al 2T22 y 14.7% en un escenario base). Por parte de la
rentabilidad, Bursamétrica presentó una utilidad neta positiva, al resultar con un monto acumulado 12m de P$28.0m en junio
2023 (vs. -P$13.0m y -P$3.0m en un escenario base). Con ello, el ROA Promedio pasó de -0.2% en el 2T22 a 0.7% en el 2T23,
mientras que el Margen Neto aumentó de -1.8% en el 2T22 a 3.7% en el 2T23 (vs. -0.1% y -0.4% en un escenario base). La
generación positiva en el resultado se atribuye principalmente a dos factores, siendo estos: i) un mayor volumen de utilidad por
compraventa como resultado de las fluctuaciones en el tipo de cambio durante el periodo analizado y ii) al beneficio fiscal por un
monto 12m de P$19.0m. Por otro lado, los gastos de administración 12m incrementaron, y de esta manera el índice de
eficiencia alcanzó niveles de 55.7% al 2T23 (vs. 44.2% al 2T22 y 46.9% en un escenario base). Por parte del análisis ESG, la
Casa de Bolsa presentó mejoras en los factores de Gobernanza, ya que, derivado de la Resolución del Oficio de
Emplazamiento, las autoridades competentes reconocieron el Consejo de Administración y cuenta con el capital mínimo
regulatorio para poder operar como Casa de Bolsa. Los principales supuestos y resultados se encuentran en el documento
adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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