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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA+ (E) con Perspectiva Estable para la emision MERCFCB 22

EVENTO RELEVANTE
17 de octubre de 2023

La ratificacién de la calificacion para la emision de los CEBURS Fiduciarios Preferentes se basa en la estabilidad de la
sensibilidad al incumplimiento de los clientes principales de la Emision, al soportar el incumplimiento de los cuatro clientes
principales (vs. cuatro clientes en el analisis anterior). Lo anterior es resultado de la ligera disminucién en la Mora Méaxima, de
22.8%, que soporta la emisién en un escenario de estrés (vs. 24.8% en el analisis anterior) y un aforo en linea al esperado al
término del Periodo de Revolvencia de 1.25x (vs. 1.26x en el analisis anterior). Al comparar la Mora Maxima con la Tasa de
Incumplimiento Histérica (TIH) de 1.9% del portafolio originado y administrado por Mercader, esto resulta en una razén de
Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 12.0 veces (x) (vs. 2.0% y 12.7x en el andlisis inicial). Por otro lado, la Emisién ha
mostrado un adecuado comportamiento en los niveles de aforo, en donde se muestra un promedio de 1.19x en los catorce
meses transcurridos, superior al 1.12x de aforo requerido. La compra de cartera se ha mostrado en linea con lo esperado por
HR Ratings en un escenario base y de estrés, mientras que el pago de intereses se ha mostrado por arriba de lo esperado por
HR Ratings, derivado del movimiento en las tasas de interés.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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