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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AAA con Perspectiva Estable para la emisión BACHOCO 22

EVENTO RELEVANTE

24 de octubre de 2023

La ratificación de la calificación y de la Perspectiva Estable para la emisión BACHOCO 22, refleja la calificación corporativa de
Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. (Bachoco y/o la Empresa), publicada el 24 de octubre de 2023. La cual, se basa
principalmente en la sólida posición de liquidez que ha mostrado la Empresa históricamente, y que proyectamos seguirá
manteniendo los siguientes años. Esto le permitirá alcanzar una Deuda Neta negativa de P$9,751 millones (m) al 2T26 (vs. -
P$16,003m UDM al 2T23) y un DSCR con caja promedio UDM 2T23-2T26 de 1.4x (vs. -308.0x UDM al 2T22). Asimismo, en el
periodo proyectado, consideramos el refinanciamiento de su emisión BACHOCO 22 en el 3T25 por la misma cantidad y en las
mismas condiciones en las que fue emitido. Adicional a esto, se prevé una disposición adicional de deuda para hacer frente a
las inversiones de PP&E, a través de sus líneas revolventes. En cuanto a los resultados históricos, la Empresa registró una
generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE) de P$1,850m en los últimos doce meses (UDM) al 2T23, derivado de menores
requerimientos de capital de trabajo, mayormente por disminución en inventarios como resultado del decremento en los precios
de los insumos (pasta de soya y granos). Con respecto a los resultados operativos, Bachoco se vio beneficiado por el buen
equilibrio entre la oferta y la demanda, lo que le permitió incrementar sus precios de venta, principalmente en el segmento de
huevo y las ventas en la división de cerdo se vieron beneficiadas por las iniciativas de desarrollo que la Empresa ha
implementado en los últimos años. Los principales supuestos y resultados se encuentran incluidos en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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