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HR Ratings revisó al alza la calificación de HR AA (E) a HR AA + (E) con Perspectiva Estable para la Emisión de CBFs
VIVAACB 22L de VivaAerobus
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25 de octubre de 2023

La revisión al alza de la calificación para la Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios con clave de pizarra VIVAACB 22L
(y/o la Emisión), se basa principalmente en el bajo nivel de endeudamiento en general, así como en el nivel negativo de deuda
neta mostrados en los últimos periodos, los cuales se espera que se mantengan negativos durante el periodo proyectado.
Adicionalmente, esta calificación toma en cuenta el crecimiento sostenido en ingresos que la Empresa ha mostrado a partir de
la recuperación de la pandemia por COVID-19, así como del nivel de rentabilidad estimada para el periodo de 2023 a 2026,
sobre la cual se estima que alcanzaría un EBITDA US$682m en 2026, así como un margen EBITDA promedio de 25.1%
durante el periodo de proyección. A partir de lo anterior y, en conjunto con requerimientos estables de capital de trabajo,
nuestros escenarios consideran que la generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE) mostraría una Tasa Media Anual de
Crecimiento (TMAC22-26) de 46.4% durante el periodo de proyección y, a partir de la cual se alcanzaría un FLE de US$231m
en 2026, así como un DSCR promedio de 2.2x durante este mismo periodo.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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