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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para Morgan Stanley

EVENTO RELEVANTE

14 de noviembre de 2023

La ratificación de la calificación para Morgan Stanley Casa de Bolsa se basa en el soporte financiero y operativo que tiene la
Casa de Bolsa por parte de su Casa Matriz, entidad que cuenta con una calificación crediticia equivalente a HR A+ (G) con
Perspectiva Estable, equivalente a HR AAA en escala local. Con respecto al comportamiento financiero, al cierre del tercer
trimestre de 2023 (3T23), la Casa de Bolsa muestra una adecuada posición de solvencia, al exhibir un índice de capitalización
en niveles de 17.6%, lo que se compara con el 20.8% al 3T22 y 23.1% en un escenario base. De igual forma, a pesar de un
mayor gasto administrativo y una presión en la utilidad (pérdida) por compraventa, se logó mantener niveles de rentabilidad
positivos, al cerrar con un ROA Promedio de 0.3% al 3T23 (vs. 0.6% al 3T22 y en un escenario base). Lo anterior se explica en
mayor medida por el continuo ingreso proveniente de su Casa Matriz, los cuales corresponden a una participación sobre las
utilidades obtenidas de su Casa Matriz. Por último, se muestran adecuados factores ESG, al mostrar etiquetas promedio y
superior en dichos factores. Los principales supuestos y resultados se encuentran en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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