
 
 

A NRSRO Rating* 

 

        Hoja 1 de 15 
 

 
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institución calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los 
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificación. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO está limitado a activos 

gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la cláusula (v) de la sección 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934. 
 

  

 

ELEKTRA 23L, ELEKTRA 23-2L 

y ELEKTRA 23UL 
Certificados Bursátiles 

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. 

 

 

 

 

HR AA                                  
 

 
Corporativos 

15 de noviembre de 2023 

 

 
Calificación 
 
ELEKTRA 23 L             HR AA 
ELEKTRA 23-2L             HR AA 
ELEKTRA 23 UL             HR AA 
 
 
Perspectiva                            Estable 
 
 
 

 
 
 
 
 

Contactos 
 
Heinz Cederborg 
Director de Corporativos 
Analista Responsable 
heinz.cederborg@hrratings.com 
 
Daniel Alonso Del Río 
Analista de Corporativos 
daniel.delrio@hrratings.com 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

HR Ratings ratificó la calificación de HR AA con Perspectiva Estable 
para las Emisiones ELEKTRA 23L, ELEKTRA 23-2L, y ELEKTRA 23UL 
de Grupo Elektra, por hasta P$4,000m 
 
La ratificación de la calificación para las emisiones ELEKTRA 23L, ELEKTRA 23-2L, y 
ELEKTRA 23UL (Las Emisiones) de Grupo Elektra (la Empresa y/o el Emisor) refleja a la 
calificación corporativa asignada a la Empresa el 26 de abril de 2023 de HR AA con 
Perspectiva Estable. Dicha calificación se basa en los resultados observados durante 
2022, en los cuales la Empresa presentó un Flujo Libre de Efectivo (FLE) negativo por 
P$5,892 millones (m) efecto de una menor generación de EBITDA, mayores 
requerimientos de capital de trabajo y mayores pagos por concepto de impuestos. 
Esperamos que para 2023, Grupo Elektra logre mejorar sus resultados operativos, con un 
FLE positivo y DSCR mayor a 1.0x. Además, durante este mismo periodo proyectamos 
una recuperación gradual del EBITDA, gracias a mayores eficiencias operativas en el 
negocio comercial tras las presiones observadas en 2022. Adicionalmente, contemplamos 
un menor crecimiento de la cartera de crédito y una menor una salida de flujo por concepto 
de pago de impuestos en comparación con 2022. La Empresa reportó contingencias 
fiscales correspondientes a ejercicios anteriores, para los cuales se presentó una 
demanda de amparo ante Tribunales Colegiados de Circuito, sin embargo, si la Suprema 
Corte de Justicia de la Nación determina que la Empresa tiene la obligación de pagar, la 
calificación podría verse impactada. 
 
Las Emisiones ELEKTRA 23L, ELEKTRA 23-2L, y ELEKTRA 23UL se realizarán en vasos 
comunicantes por un monto de hasta P$4,000 millones (m) o su equivalente en UDIS. Las 
Emisiones se realizarán al amparo del Programa Dual de Certificados Bursátiles con 
carácter revolvente, por un monto de hasta P$20,000m o su equivalente en UDIS a un 
plazo de 5 años a partir de su fecha de autorización por parte de la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV) el 5 de junio de 2023. 
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Desempeño Histórico / Comparativo vs. Proyecciones   
 

• Generación de EBITA. Durante los UDM al 3T23 la Empresa registró niveles de 
EBITDA de P$19,900m (-4.4% a/a vs. 3T22 y -2.1% con respecto a nuestro escenario 
base). Este resultado fue consecuencia de un mayor costo del segmento financiero, 
derivado de mayores reservas preventivas de riesgo crediticio y un crecimiento en los 
intereses pagados en línea con tasas de mercado superiores. Asimismo, el EBITDA se 
vio impactado por a un crecimiento del 6.8% en sus gastos generales a partir de 
mayores gastos relacionados con personal y mantenimiento. 

• Generación de FLE. Durante los UDM al 3T23, Grupo Elektra generó un FLE de 
P$6,312m (vs. -P$14,906m al 3T23 UDM y +3.8% vs. P$6,081m en nuestro escenario 
base). Éste se vio beneficiado por menores requerimientos de capital de trabajo 
resultado de mayores entradas de efectivo por reducción de inventarios y mayor 
financiamiento de proveedores respecto al año previo. 

• Niveles de endeudamiento. La deuda total del negocio comercial de Grupo Elektra 
presentó una reducción del 5.4% respecto al 3T22 y fue 4.3% mayor a lo esperado en 
nuestro escenario base. La reducción es resultado de las amortizaciones realizadas 
por la Empresa de sus Senior Notes por P$2,157m. Respecto a la deuda neta, la 
Empresa registró un crecimiento del 19.7% respecto al 3T22 y fue 2.6% menor a lo 
proyectado en nuestro escenario base. Derivado de los niveles de flujo y de 
endeudamiento, durante los UDM al 3T23, la Empresa registró niveles de DSCR y 
DSCR con caja de 0.4x y 2.1x respectivamente (vs. -0.9x y 0.6x al 3T22 y vs. 0.4x y 
2.1x en nuestro escenario base), y años de pago de deuda neta a FLE de 2.3 años (vs. 
-0.8 años al 3T22 y vs. 2.4 años en nuestro escenario base). 

 

Expectativas para Periodos Futuros   
 

• Generación de EBITDA y FLE. Para el periodo proyectado, esperamos que Grupo 
Elektra logre generar un mayor apalancamiento operativo como resultado de las 
inversiones realizadas durante 2022. Sin embargo, estimamos que la Empresa puede 
enfrentar presiones relacionadas a un entorno inflacionario, lo que podría erosionar los 
márgenes de utilidad, así como presiones en el negocio financiero. Como resultado de 
una mayor generación de EBITDA y una mejor administración del capital de trabajo, 
esperamos que la Empresa logre generar niveles de FLE positivo, alcanzando niveles 
de P$16,148m para 2025. 

• Niveles de endeudamiento y Refinanciamiento. Esperamos que la Empresa 
continue su proceso de desapalancamiento, con lo que alcanzaría una deuda neta de 
P$5,812m para 2025. Asimismo, contemplamos el refinanciamiento de las emisiones 
ELEKTRA 00123 por P$1,500m, ELEKTRA 00222 por P$2,500m y ELEKTRA 22-5 con 
los recursos obtenidos de las emisiones ELEKTRA 23L, ELEKTRA 23-2L y ELEKTRA 
23UL, y una emisión por P$1,500m a corto plazo. Para 2025 proyectamos el 
refinanciamiento de las emisiones ELEKTRA 22 y ELEKTRA 22-3. 
 

Factores adicionales considerados 

 

• Resultados extraordinarios. Los resultados reportados durante 2022 pueden ser 
considerados como extraordinarios, por lo que esperamos que para 2023, Grupo 
Elektra logre mejorar sus resultados operativos, logrando generar niveles de FLE 
positivos y DSCR mayores a 1.0x. 
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Factores que podrían subir la calificación 

 

• Mayor generación de EBITDA. Si la Empresa logra generar un mayor 
apalancamiento operativo y con esto se incrementa la generación de FLE y el DSCR 
por arriba de 1.7x, la calificación podría verse beneficiada. 

• Niveles de deuda neta. Si la deuda neta de la Empresa vuelve a presentar niveles 
negativos, como los observados en años anteriores, la calificación podría verse 
beneficiada.    
 
 

Factores que podrían bajar la calificación 

 

• Resultados operativos menores. Si la Empresa presenta una disminución en sus 
resultados operativos, se podría presionar su capital de trabajo y se deterioraría su 
generación de FLE. Si se presentan niveles de DSCR menores a 1.2x de manera 
sostenida la calificación podría ser modificada a la baja. 

• Pago de Créditos Fiscales. A septiembre 2023, la Empresa reportó contingencias 
fiscales por P$29,805m correspondientes a ejercicios anteriores, las cuales se 
encuentran actualmente en proceso. En caso de que éstos llegaran a la última 
instancia con la Suprema Corte de Justicia de la Nación y ésta determinara que la 
Empresa tiene la obligación de pagar, la calificación podría verse impactada a la baja. 
Es importante mencionar que el 19 de octubre de 2022, la Empresa liquidó P$2,772m 
de un crédito fiscal por concepto de impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal de 2006. 
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Descripción del Emisor 
 
Grupo Elektra es una empresa de servicios financieros y de comercio especializado líder 
en Latinoamérica y es el mayor proveedor de préstamos no bancarios de corto plazo en 
EUA. Actualmente opera 6,218 puntos de contacto a través de sus tiendas Elektra, 
Salinas y Rocha, Banco Azteca y sucursales de Purpose Financial; de estas, 5,345 se 
encuentran en cinco países latinoamericanos: México, Guatemala, Honduras, y Panamá, 
y 873 sucursales en Estados Unidos. 
 
Grupo Elektra cuenta con dos divisiones comerciales, la división comercial y la división 
financiera. La división comercial de Grupo Elektra está integrada por los formatos de 
tienda Elektra y Salinas y Rocha en México, Guatemala, Honduras y Panamá. El formato 
Elektra está enfocado a los segmentos C y D+ de la población latinoamericana. Cuenta 
con más de 1,300 puntos de contacto en México, Guatemala y Honduras. Su piso de 
venta promedio en México es de más de 1,100 m2, mientras que el formato Salinas y 
Rocha está enfocado a los segmentos C+ y C de la población mexicana. Este formato 
cuenta con más de 30 puntos de venta en México. 
 
La división financiera de Grupo Elektra está conformada por Banco Azteca (México, 
Guatemala, Honduras y Panamá), Purpose Financial (Estados Unidos), Afore Azteca, 
Seguros Azteca y Punto Casa de Bolsa. 
 
 

Resultado Observado vs. Proyectado  
 
En la Figura 1 se muestra un comparativo de los Últimos Doce Meses (UDM) de las 
proyecciones de HR Ratings realizadas para Grupo Elektra el 26 de abril de 2023 y los 
resultados observados al 3T23. 
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Los ingresos de Grupo Elektra durante los últimos doce meses (UDM) al 3T23 fueron de 
P$179,793m (+12.8% a/a vs. P$159,456 y -1.4% vs. P$182,338m en nuestro escenario 
base). Esto, como resultado del impulso en los ingresos del negocio financiero, los cuales 
fueron de P$108,267m (+20.2% a/a vs. $90,107 al durante los UDM al 3T22 y +2.4% vs. 
P$105,695 en nuestro escenario base), y representaron el 60.2% de los ingresos 
consolidados de Grupo Elektra. Este incremento se vio impulsado por un crecimiento del 
8.5% en la colocación de cartera de crédito bruta. Por otra parte, los ingresos del 
segmento comercial crecieron durante los UDM al 3T23 un 3.1% a/a y fueron 6.7% 
menores a lo proyectado en nuestro escenario base. El crecimiento a/a fue resultado del 
incremento de las ventas de las motocicletas Italika así como los ingresos provenientes 
del segmento de línea blanca. 
 
En términos de EBITDA, durante los UDM al 3T23 la Empresa registró niveles de 
P$19,900m (-4.4% a/a vs. 3T22 y -2.1% con respecto a nuestro escenario base) y un 
margen EBITDA de 11.1% (en comparación con 13.1% al 3T22 y 11.2% en nuestro 
escenario base). Este resultado fue consecuencia de un mayor costo del segmento 
financiero, derivado de mayores reservas preventivas de riesgo crediticio y un 
crecimiento en los intereses pagados en línea con tasas de mercado superiores. 
Asimismo, durante los UDM al 3T23, la Empresa registró un crecimiento del 6.8% en sus 
gastos generales respecto a los UDM al 3T22 relacionados con personal y 
mantenimiento. 
 
Durante los UDM al 3T23, Grupo Elektra generó un FLE de P$6,312m (vs. -P$14,906m 
al 3T22 UDM y +3.8% vs. P$6,081m en nuestro escenario base). Éste se vio beneficiado 
por menores requerimientos de capital de trabajo a través de mayores entradas de 
efectivo por reducción de inventarios y mayor financiamiento de proveedores. Asimismo, 
la Empresa registró una menor salida de efectivo relacionada al pago de impuestos. 
 
Finalmente, al 3T23 la Empresa presentó una deuda total del segmento comercial por 
P$36,354m (-5.4% a/a vs. P$38,434m al 3T22 y +4.3% vs. P$34,850m en nuestro 
escenario base). La reducción es resultado de las amortizaciones realizadas por la 
Empresa de sus Senior Notes por P$2,157m. Asimismo, reportó una deuda neta de 
P$14,216m (+19.7% vs. P$11,878m al 3T22 y -2.6% vs. P$14,590m en nuestro 
escenario base), afectado por una disminución en el nivel de efectivo de Grupo de 
Elektra. Sus niveles de DSCR y DSCR con caja al 3T23 resultaron en 0.4x y 2.1x 
respectivamente (vs. -0.9x y 0.6x al 3T22 y vs. 0.4x y 2.1x en nuestro escenario base), y 
años de pago de deuda neta a FLE de 2.3 años (vs. -0.8 años al 3T22 y vs. 2.4 años en 
nuestro escenario base). 
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Evaluación de factores ASG 
 
El propósito de la evaluación es incorporar en la calificación crediticia el impacto que los 
factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) tienen sobre la calidad crediticia 
de la Empresa. A continuación, se presentan los principales puntos considerados, así 
como la etiqueta correspondiente para cada uno de los factores. 
 

 
Factor Ambiental: Promedio 
 
La Empresa cuenta con el área de Energía y Medio Ambiente a nivel Grupo Salinas, 
responsable de articular las medidas para mitigar los impactos ambientales de las 
diferentes empresas, incluyendo la inversión necesaria en tecnología e innovación.  
Durante 2020 se ha desarrollado la Política Ambiental a nivel de Grupo Salinas, que 
establece los lineamientos referentes a la preservación y protección del medio ambiente 
que tanto el Grupo como sus diferentes unidades de negocio se comprometen a 
implementar dentro de sus operaciones. El Grupo analiza sus operaciones para 
identificar y plantear las medidas necesarias para optimizar el consumo de energía, 
papel, agua y gestionar los residuos con un foco de reutilización y/o reciclaje. Para 2022, 
el 35% de la energía consumida por Grupo Elektra provino de fuentes renovables. 
Asimismo, registró una reducción de 5 mil toneladas de CO2 en el uso de energía 
eléctrica en más de 1,200 puntos de venta. 
 
El plan de Grupo Elektra es realizar certificación EDGE en aproximadamente en el 17% 
de sus sucursales, así como en la autogeneración de electricidad con paneles solares 
en las sucursales con potencial técnico y económico. 
 
Grupo Elektra, a través de Banco Azteca, otorgan financiamiento al consumo de 
productos ecoeficientes de Tiendas Elektra. Asimismo, Banco Azteca otorga créditos 
verdes, dirigidos a desarrollo de energías renovables y eficiencia energética. Además, 
mediante la marca Italika, Grupo Elektra fabrica y comercializa su línea de motos 
eléctricas Voltium. 
 
Grupo Elektra realizó el primer análisis de riesgos de cambio climático con respecto a la 
cartera comercial y corporativa de Banco Azteca. Utilizando la nomenclatura 
desarrollada por el Task Force on Climate related Financial Disclosures (TCFD). 
 
 

Factor Social: Promedio 
 
Del total de colaboradores de Grupo Elektra, 40.0% son mujeres, 1.95% hablan un total 
de 27 lenguas indígenas, 4.1% forman parte de la comunidad LGBT+ y 0.2% son 
personas con una discapacidad.  
 
En junio del 2022, Grupo Elektra ingresa por primera vez al índice bursátil FTSE4GOOD 
EMERGING ESG INDEX junto con otras 18 empresas en México y en julio fue 
seleccionado por segundo año consecutivo para formar parte del Índice S&P/BMV Total 
México ESG. 
 
En 2022, continuamos con nuestras actividades de prosperidad incluyente a través del 
compromiso con los 10 Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y los 17 
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Objetivos de Desarrollo Sostenible, por segundo año integramos los Principios para el 
Empoderamiento de la Mujer de ONU Mujeres en nuestras operaciones. 
 
A través del programa de educación financiera "Aprende y Crece", se ejecutaron 118 
intervenciones educativas y se implementó el sitio aprendeycrecelive.com (plataforma 
para la realización para eventos virtuales, que impactaron a más de 66 millones de niños, 
jóvenes, mujeres, emprendedores, empresarios, empleados, clientes y usuarios de 
servicios financieros). 
 
En 2022, Italika obtuvo el distintivo de Empresa Socialmente Responsable por octavo 
año consecutivo, mientras que Banco Azteca y Tiendas Elektra lo obtuvieron por sexta 
vez consecutiva. Además, Tiendas Elektra, Italika y Banco Azteca obtuvieron el Distintivo 
de Inclusión Social que otorga el Centro Mexicano para la Filantropía (CEMEFI). 
 

Factor de Gobernanza: Limitado 
 
Grupo Elektra cuenta con diez miembros del Consejo, de los cuales, actualmente cuenta 
con cuatro consejeros independientes incluyendo dos mujeres, sin ninguna afiliación con 
los accionistas mayoritarios o con la administración. 
 
La Empresa cuenta con un Comité de Integridad, integrado por tres directivos 
designados por la Asamblea de Accionistas, para apoyar al Director General en el 
cumplimiento del Código de Ética y Conducta, y del Programa de Ética, Integridad y 
Cumplimiento para detectar, prevenir y tratar cualquier riesgo de corrupción. 
 
Banco Azteca ocupa la quinta posición entre las instituciones financieras con mejor 
Responsabilidad y Gobierno Corporativo en México, según el ranking elaborado en 2021 
por Merco (Monitor Empresarial de Reputación Corporativa). 
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Anexo - Escenario Base 
 

Nota: Proyecciones realizadas en la última revisión de Grupo Elektra el pasado 26 de abril de 2023, habiendo actualizado los 
anexos al 3T23. 
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Anexo - Escenario de Estrés 
 

Nota: Proyecciones realizadas en la última revisión de Grupo Elektra el pasado 26 de abril de 2023, habiendo actualizado los 
anexos al 3T23. 
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Información complementaria en cumplimiento con la fracción V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de carácter general aplicables a 
las instituciones calificadoras de valores. 

Calificación anterior  
ELEKTRA 23L: HR AA / Perspectiva Estable 
ELEKTRA 23-2L: HR AA / Perspectiva Estable 
ELEKTRA 23UL: HR AA / Perspectiva Estable 

Fecha de última acción de calificación  
ELEKTRA 23L: 14 de septiembre de 2023 
ELEKTRA 23-2L: 14 de septiembre de 2023 
ELEKTRA 23UL: 14 de septiembre de 2023 

Periodo que abarca la información financiera utilizada por HR Ratings para el 
otorgamiento de la presente calificación. 

4T07 – 3T23 

Relación de fuentes de información utilizadas, incluyendo las proporcionadas por 
terceras personas 

Información trimestral interna e información dictaminada (Castillo Miranda y Compañía, 
S.C.) 

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por 
HR Ratings (en su caso). 

N/A 

HR Ratings consideró al otorgar la calificación o darle seguimiento, la existencia de 
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y 
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso) 

N/A 

 

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institución calificadora de valores autorizada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), registrada 
ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas públicas, 
corporativos e instituciones financieras, según lo descrito en la cláusula (v) de la Sección 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como 
una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA). 

 
La calificación antes señalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios 
correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. En nuestra página de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente 
información: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta 
institución calificadora para el retiro o suspensión del mantenimiento de una calificación, (iii) la estructura y proceso de votación de nuestro Comité 
de Análisis y (iv) las escalas de calificación y sus definiciones. 
 
Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administración de 
activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan 
exclusivamente en las características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las 
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o 
mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún tipo de negocio, inversión u operación, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad 
con las metodologías de calificación de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el artículo 7, fracción II y/o III, según corresponda, de las “Disposiciones de carácter general 
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”. 
 
HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en información obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica 
la precisión, exactitud o totalidad de cualquier información y no es responsable de cualquier error u omisión o por los resultados obtenidos por el uso de esa información. La mayoría 
de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificación crediticia basada en el monto y tipo de emisión. La bondad del 
instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinión sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administración de activos y desempeño de su objeto social 
podrán verse modificadas, lo cual afectará, en su caso, al alza o a la baja la calificación, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus 
calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas prácticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la página de la propia 
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Código de Conducta, las metodologías o criterios de calificación y las calificaciones vigentes. 
 
Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un análisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisión, por lo que no necesariamente 
reflejan una probabilidad estadística de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus 
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversión, incluso, a reestructurar la deuda debido 
a una situación de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodología considera 
escenarios de estrés como complemento del análisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varían 
desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisión. En algunos casos, HR Ratings calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en 
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varíen entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda). 
 

 

La calificación otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisión está sustentada en el 
análisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodología(s) establecida(s) por la 
propia institución calificadora: 
 

Metodología de Calificación para Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, agosto de 2021. 
 
 

Para mayor información con respecto a esta(s) metodología(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/methodology/ 

 

http://www.hrratings.com/
https://www.hrratings.com/methodology/
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