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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION MEDICA

RAZON SOCIAL MEDICA SUR, S.A.B. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para la emision MEDICA 20

EVENTO RELEVANTE
22 de noviembre de 2023

La ratificacién de la calificacion de la emision MEDICA 20 refleja la calificacion corporativa de Médica Sur (y/o la Empresa). La
calificaciéon corporativa de Médica Sur se basa en un Servicio de la Deuda negativo para el periodo de analisis (2022-2026), con
excepcién de 2025, asi como en un nivel de Deuda Neta negativa esperado a partir de 2024. Lo anterior, sumado a un Flujo
Libre de Efectivo (FLE) promedio 2022-2026 de P$439 millones (m), resulté en métricas de Cobertura del Servicio de la Deuda
(DSCR por sus siglas en inglés) y DSCR con Caja en niveles maximos de nuestra metodologia para 2022-2024 y 2026,
mientras que las razones de Afios de Pago de la Deuda y Activos Comercializables a Pasivos se mantendrian en niveles
maximos durante todo el periodo, con excepcion de 2023, por el pago de dividendos que la Empresa realizé. Para el periodo
proyectado, esperamos que la Empresa logre un incremento en sus resultados operativos a través de eficiencias por volumen,
por lo que esperamos una TMAC22-26 de 11.0% para el EBITDA. Asimismo, no esperamos que Médica Sur adquiera deuda
adicional y lleve a cabo la amortizacion de la emisién MEDICA 20 en el tercer trimestre de 2025 (3T25) con recursos
provenientes de su operacion. Finalmente, la calificacion incorpora un ajuste cualitativo positivo con relacion al enfoque
Ambiental con el que la Empresa realiza sus operaciones diarias, asi como su compromiso con el entorno, plasmado en su plan
de crecimiento hacia 2026.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracidon de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
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o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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