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HR

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR BB y de HR4 y modificó la Revisión en Proceso a Observación Negativa para Vifaru
Casa de Bolsa

EVENTO RELEVANTE

4 de diciembre de 2023

La ratificación de las calificaciones para Vifaru CB se basa en el historial de inyecciones de recursos por parte de sus
accionistas por P$14.1 millones (m) en septiembre de 2023 (3T23) y de P$190.0m en septiembre de 2022 (vs. P$87.5m en un
escenario base). Dicha capitalización ha contrarrestado las pérdidas generadas y ha permitido mantener una adecuada
capitalización de 58.7% y una adecuada liquidez con disponibilidades por P$92.4m en septiembre de 2023 (vs. P$138.0m,
187.4% al 3T22; P$179.6m, 190.1% en un escenario base). Por otro lado, la Casa de Bolsa presentó un adecuado control en
los gastos administrativos en los últimos 12 meses (12m), lo cual se reflejó en una disminución en el índice de eficiencia, que se
colocó en un nivel de 82.0% al 3T23, por debajo de lo esperado en un escenario base, que contemplaba 106.3% (vs. 149.2% al
3T22). Es importante mencionar que Vifaru aún no alcanza el punto de equilibrio en sus operaciones, por lo que consideramos
que mantiene una dependencia a aportaciones de capital para llevar a cabo su plan de negocios. La Observación Negativa
obedece al nivel de pérdidas acumuladas que presenta la Casa de Bolsa con lo cual se mantiene la dependencia de las
aportaciones de accionistas para mantener adecuados niveles de capitalización. En este sentido, la Casa de Bolsa se
encuentra en proceso de recibir la autorización regulatoria correspondiente con lo cual se esperaría un cambio en el modelo de
negocio. En cuanto al análisis ESG, la CB mantiene etiquetas promedio en factores Ambientales, Sociales; sin embargo,
presenta áreas de oportunidad en Factores de Gobernanza. Los principales supuestos y resultados se encuentran en el
documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
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del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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