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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para Volkswagen Leasing

EVENTO RELEVANTE

6 de diciembre de 2023

La ratificación de las calificaciones para VW Leasing  se basa en el apoyo implícito de la Casa Matriz, Volkswagen Services AG,
quien, a su vez, cuenta con el soporte de Volkswagen AG, empresa con una calificación promedio equivalente a HR A- (G) en
escala global, asignada por otras calificadoras. Asimismo, en términos de evolución financiera en los últimos doce meses (12m)
se observa que al cierre del tercer trimestre del 2023 (3T23) la posición de solvencia de la Arrendadora se mantuvo en niveles
adecuados al reflejar un Índice de Capitalización de 30.9%, una razón de apalancamiento de 2.1 veces (x) y una razón de
Cartera Vigente a Deuda Neta de 2.4x (vs. 37.1%, 2.0x y 2.5x al 3T22). Por otra parte, en términos de rentabilidad, VW Leasing
generó Utilidades Netas 12m por P$1,640m y un ROA Promedio de 3.5% (vs. 5.7% al 3T22). En términos de cartera, hubo un
crecimiento anual del 29.0% junto con un ligero incremento en la morosidad ajustada a 6.4% al 3T23 (vs. 5.5% al 3T22).
Finalmente, en términos de evaluación ESG, la Arrendadora presentó un desempeño Superior por la sólida estructura
organizacional que tiene a nivel local y de Grupo. Los principales supuestos y resultados son:
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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