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HR Ratings ratifico la calificacion de HR AA+ con Perspectiva Estable al Sistema Intermunicipal de los Servicios de Agua
Potable y Alcantarillado del Area Metropolitana de Guadalajara (SIAPA)

EVENTO RELEVANTE
19 de diciembre de 2023

La ratificacion de la calificacion obedece a que SIAPA ha mantenido un dinamismo constante en la generacion de ingresos, lo
que ha permitido mantener las métricas de rentabilidad y de endeudamiento en linea con lo esperado por HR Ratings. Debido a
un aumento del 11.8% a/a en los Ingresos Totales, al 3T23 UDM, se registré un Margen EBITDA del 46.4%, nivel que es
superior al 45.9% reportado al 3T22 UDM, en linea con lo proyectado. Con este resultado operativo, sumado a un mayor
apalancamiento con proveedores y contratistas, el Flujo Libre de Efectivo (FLE) aumenté a P$1,126m (vs. P$787m al 3T22
UDM). Esto se tradujo en una disminucion en la razén de Afios Pago (Deuda Neta (DN) a FLE), la cual pasé de 2.6 afios en el
3T22 UDM a 1.7 anos al 3T23 UDM. Asimismo, se mantuvo con una DSCR de 3.6x (vs. 3.3x al 3T22 UDM). Para los préximos
afios, se espera que el FLE mantenga un nivel promedio de P$1,045m de 2023 a 2025 y, con ello, una razén de Afios Pago de
1.5 afios y una DSCR a FLE de 4.5x.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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