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RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA- y modificé la Perspectiva de Estable a Positiva para la Comision Estatal de
Servicios Publicos de Tijuana

EVENTO RELEVANTE

19 de diciembre de 2023

El cambio en la Perspectiva para el Organismo es resultado de la expectativa de una generacion de Flujo Libre de Efectivo
(FLE) por encima de lo estimado en la revision anterior. Para el cierre de 2023, se estima que la generacion de FLE incremente
a P$1,048m, en linea con la contraccion esperada en clientes, de acuerdo con el decreto que contempla la condonacién de
recargos y multas en adeudos por consumo de agua, lo que incentivé notablemente la regularizacion de los usuarios, lo que se
observa al 3T23. Con ello, se proyecta que los dias por cobrar a clientes disminuyan en 2023. Una vez concluido el plazo del
decreto se estima que los dias por cobrar a clientes aumenten paulatinamente entre 2024 y 2026, por lo que se estima que la
generacion de FLE se mantenga en un promedio de P$546m (vs. P$467m proyectado anteriormente). Lo anterior, sumado a
que no se contempla la adquisicién de financiamiento adicional, se traduciria en que la métrica de DSCR se mantenga en un
nivel promedio de 3.5x y la DSCR con caja ascienda a un promedio de 4.4x. Por su parte, la métrica de Deuda Neta (DN) a FLE
se mantendria en un promedio de 1.4 anos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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