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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings asigné la calificacion de HR BBB+ con Perspectiva Estable a la Comision Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de la Zona Conurbada de la Desembocadura del Rio Panuco (COMAPA-ZC)

EVENTO RELEVANTE
20 de diciembre de 2023

La asignacion de la calificacion obedece a los niveles de rentabilidad observados, asi como a la adquisicién de financiamiento
proyectada. De 2020 al tercer trimestre de 2023 (3T23) en los ultimos doce meses (UDM), se reporté un incremento en los
Ingresos Totales del Organismo, a causa de una mayor facturacién de los servicios de agua y drenaje. En linea con lo anterior,
COMAPA-ZC no adquirié financiamiento durante el mismo periodo. No obstante, el margen EBITDA conservé una tendencia
descendente, ya que paso de 21.8% al cierre de 2020 a 4.4% acumulado al 3T23, como resultado del crecimiento del gasto
operativo y de los servicios de mantenimiento. Actualmente, el Organismo se encuentra en proceso de contratar financiamiento
de largo plazo por P$306m para el primer trimestre de 2024 (1T24), como parte de un programa de inversiones para la
renovacion de su infraestructura. En consecuencia, se estima que la DSCR sea de 0.2x entre 2024 y 2026, en tanto que la
métrica de Afos Pago (Deuda Neta / Flujo Libre de Efectivo) seria de 9.7 afios. Asimismo, de acuerdo con los ajustes
proyectados en las tarifas y en el nUmero de usuarios, se proyecta que el margen EBITDA se ubique en un promedio de 7.7%
de 2023 a 2026.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
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tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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