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CLAVE DE COTIZACION VANRTCB
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LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings reviso al alza la calificaciéon de HR AA+ (E) a HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la emisién VANRTCB 21

EVENTO RELEVANTE
19 de marzo de 2024

La revision al alza de la calificacion para la emisién de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra VANRTCB 21 se basa en el
fortalecimiento de la capacidad de administracion por parte de Vanrenta. Adicionalmente, la Emisién soporta una Mora Maxima
(MM) de 47.6% en un escenario de estrés, que, al compararse con la Tasa de Incumplimiento Histérica (TIH) del portafolio
originado y administrado por Vanrenta de 1.4%, resulta en una razén de Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 34.0x, lo que
se compara con el 27.2%, 2.1% y 12.9x respectivos en el analisis anterior. La mejora en la VTI se debe a que la Emision se
encuentra en su Periodo de Amortizacién full-turbo y al decremento en los niveles de TIH, ya que se ha observado una mejora
en los niveles de morosidad. De igual forma, se muestra un monto acumulado 12 meses (m) de cobranza de P$314.0 millones
(m) en diciembre de 2023, por lo que se mantiene en linea con lo esperado en un escenario base (vs. P$321.7m en un
escenario base). Finalmente, el portafolio subyacente mantiene una adecuada composicién, tomando en cuenta la
diversificacion por sector y clientes, en cumplimiento con los Criterios de Elegibilidad.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/

Luis Rodriguez
luis.rodriguez@hrratings.com
Asociado

Analista Responsable

Lluvia Flores
lluvia.flores@hrratings.com
Analista Sr.

Roberto Soto
roberto.soto@hrratings.com
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS

Angel Garcia
angel.garcia@hrratings.com
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 1




vento Reievante de Caliricaaoras " Grupo BMV

FECHA: 19/03/2024

tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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