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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION GCARSO

RAZON SOCIAL GRUPO CARSO, S.A.B.DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings asign¢ la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para las Emisiones GCARSO 24 y GCARSO 24-2

EVENTO RELEVANTE
22 de abril de 2024

La asignacion de la calificacion para las emisiones GCARSO 24 y GCARSO 24-2 (las Emisiones) de Grupo Carso, responde a
la calificaciéon corporativa de largo plazo de la Empresa, publicada el 5 de octubre de 2023, la cual se ratificé en HR AAA con
Perspectiva Estable. Asimismo, la asignacion de la calificacion toma en consideracion que la Empresa mostré una mayor
generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE) durante 2023, respecto a nuestras estimaciones para el mismo periodo. Esto fue
apoyado por menores presiones en capital de trabajo después de la incorporacion de Elementia. Ademas, se observé una
mejora en margenes bruto y EBITDA en 2023 respecto a 2022, como resultado del crecimiento en ventas tras la consolidacion
de Elementia. A pesar de que no se alcanzaron nuestras estimaciones de ingresos debido a afectaciones de volumenes de
venta y de tipo de cambio, que afectaron negativamente las ventas realizadas en el extranjero, destacamos que las métricas
observadas en 2023 fueron superiores en contraste con nuestras estimaciones, como resultado de una mayor generacion de
flujo respecto a nuestros estimados, alcanzando un DSCR de 0.5x, DSCR con caja de 1.5x y una razén de afios de pago de 5.1
afios, comparado con nuestra proyeccion de 0.3x, 1.3x y 9.7 afios respectivamente. Estimamos que la generacién de FLE
mostrara crecimiento en 2024, donde se alcanzaria un flujo de P$11,195m y de P$13,478m en 2026, comparado con P$5,761m
en 2023. Lo anterior soportaria niveles de DSCR superiores a 1.5x de 2024 a 2026, y alcanzaria una razén de afios de pago de
2.3 afos en 2026, comparado con 5.1 afios en 2023.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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