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ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR1 para los Programas Duales CP por P$20,000m cada uno de Grupo Elektra

EVENTO RELEVANTE

26 de abril de 2024

La ratificación de la calificación de los programas vigentes de Grupo Elektra (la Empresa), se basa en los resultados
observados durante 2023, los cuales estuvieron en línea a nuestras proyecciones realizadas en nuestra última revisión, con una
mayor generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE) por P$9,494 millones (m) contra un FLE negativo por P$5,400 durante 2022
y 23.3% mayor a nuestro escenario base, así como una deuda bruta 6.2% menor respecto a 2022 y 3.4% mayor a nuestro
escenario base. En este sentido, se observó un DSCR de 1.8x, DSCR con caja de 6.4x y una métrica Años de Pago de 1.6
años, en comparación de un DSCR negativo de -0.4x, DSCR con caja de 1.5x y años de pago negativos en 2022 y métricas de
1.1x, 4.3x y 1.9 años respectivamente en nuestro escenario base. Por otra parte, proyectamos a futuro una desaceleración en el
ritmo de crecimiento de los ingresos de la Empresa, atribuible a nuestra expectativa de un menor crecimiento de la cartera de
crédito para el negocio financiero y una menor captación de depósitos. Sin embargo, como resultado de mayores eficiencias
operativas, así como de un crecimiento moderado de los requerimientos de capital de trabajo, proyectamos que la Empresa
alcanzaría una generación de FLE de P$11,171m para 2026. Asimismo, estimamos que la Empresa continuará
desapalancándose, de esta forma, la deuda del segmento comercial llegaría a niveles de P$29,075m y de deuda neta de
P$4,274m. Finalmente, como resultado de la generación de FLE y los niveles de endeudamiento, estimamos métricas DSCR
promedio de 1.5x, DSCR con caja de 4.7x y años de pago de 0.7 años.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
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tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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