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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION GCARSO

RAZON SOCIAL GRUPO CARSO, S.A.B.DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para las Emisiones GCARSO 24 y GCARSO 24-2

EVENTO RELEVANTE
2 de mayo de 2024

La ratificacion de la calificacion para las emisiones GCARSO 24 y GCARSO 24-2 (las Emisiones) de Grupo Carso, responde a
la calificaciéon corporativa de largo plazo de la Empresa, publicada el 5 de octubre de 2023, la cual se ratificé en HR AAA con
Perspectiva Estable. Asimismo, la ratificacion considera la actualizacién de la informacién histérica al 1724, donde llevamos a
cabo un analisis comparativo de los Ultimos Doce Meses (UDM) al 1T24 vs. UDM al 1T23, y se observé un decremento de
2.1% en el saldo de la deuda total y de 14.0% en la deuda neta. Lo anterior fue apoyado por los refinanciamientos realizados, el
pago de amortizaciones programadas, asi como mayores niveles de efectivo y menores niveles de tipo de cambio, que
beneficiaron los saldos de la deuda en ddlares, y resultaron en una mejora de la métrica de afos de pago, la cual alcanz6 2.5
afos (vs. 3.1 afios al 1T23). Mencionamos que en los UDM al 1T24 se mantienen las afectaciones en las ventas en el
extranjero como resultado de la apreciacion del tipo de cambio, asi como menores volumenes de venta en comparacion con
nuestras estimaciones. Sin embargo, mantenemos que la Empresa alcanzaria un FLE de P$13,478m en 2026 (vs. P$5,761m
en 2023) apoyado por mayores niveles de EBITDA, lo cual resultaria en una métrica DSCR promedio de 1.8x de 2024 a 2026.
Finalmente, mencionamos que la calificaciéon mantiene un ajuste de dos notches positivos debido al respaldo empresarial con el
que cuenta la Empresa con empresas relacionadas, asi como por la fuerte posicion de mercado que mantiene en México y
Latinoamérica.
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
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tipo de negocio, inversién u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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