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ASUNTO

HR Ratings revisó al alza las calificaciones en escala local de HR AA+ a HR AAA manteniendo la Perspectiva Estable y de HR1
a HR+1 para Xignux. Asimismo, revisó al alza la calificación en escala global de HR BBB (G) a HR BBB+ (G) manteniendo la
Perspectiva Estable para Xignux

EVENTO RELEVANTE

8 de julio de 2024

La revisión al alza de las calificaciones de Xignux (o la Empresa) se basa en la fortaleza que muestran las métricas de
calificación, tanto histórico como proyectado, derivado de bajos niveles de servicio de la deuda, así como los bajos niveles de
endeudamiento neto relativo al nivel de Flujo Libre de Efectivo (FLE) generado. Esperamos que los resultados de la Empresa
sigan fortalecidos por tendencias favorables para las divisiones de Cables y Transformadores en Estados Unidos (EUA), así
como un mayor dinamismo en las inversiones hacia infraestructura eléctrica en Estados Unidos y construcción. Como resultado,
estimamos un crecimiento sostenible en los niveles de FLE, donde esperamos que la Empresa alcance US$573.9 millones (m)
en 2026 (vs. US$342.9m en 2023). Con respecto a los niveles de deuda, estimamos que la Empresa alcance en 2026 una
deuda total de US$1,343.5m y deuda neta de US$880.1m (vs. US$1,521.6m y US$1,191.8m en 2023). En línea con lo anterior,
esperamos que durante el segundo semestre de 2024 la Empresa realice refinanciamiento de vencimientos de deuda del año
2027 principalmente, que le permita mejorar el perfil de vencimientos de deuda. Hacia adelante, esperamos que la Empresa
refleje niveles sólidos de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR, por sus iniciales en inglés) y DSCR con Caja. Estas
métricas se encuentran en los niveles de máxima fortaleza de la curva con un promedio ponderado de 4.6 veces (x) y 7.7 veces
(x), respectivamente. De la misma forma, esperamos Xignux refleje un desapalancamiento continuo, soportado por un creciente
FLE, con un promedio ponderado de Años de Pago de 2.5 en 2026 (3.5 años en 2023). Finalmente, con respecto a factores
ASG (ESG, por sus siglas en inglés), se ratificó la etiqueta Superior tanto en el factor Ambiental como el de Gobernanza, por lo
cual la calificación mantiene un ajuste positivo por dichos elementos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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