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ASUNTO

HR Ratings revis6 al alza las calificaciones de HR BB+ a HR BBB-, manteniendo la Perspectiva Estable, y de HR4 a HR3 para
Agro Sofom

EVENTO RELEVANTE

31 de julio de 2024

La revision al alza de las calificaciones para Agro Sofom se basa en la mejora en el desempefio financiero en los Ultimos 12
meses (12m), en donde la Empresa presentd una buena posicion de solvencia al reflejar un indice de capitalizacion de 59.9%,
una razén de apalancamiento ajustado de 1.2 veces (x) y una razén de cartera vigente a deuda neta también de 1.2x al cierre
del primer trimestre de 2024 (1T24) (vs. 98.4%, 0.9xy 1.3 al 1T23; 66.4%, 1.2x y 1.3x esperado en el escenario base). Esto
como consecuencia de un incremento anual del 67.4% en el saldo de cartera, ante la reactivacion de la linea con su principal
fondeador, lo que le permitié generar una mayor colocacién de cartera de crédito y arrendamiento financiero hasta alcanzar un
saldo a P$235.3m a marzo de 2023, superando las expectativas en el escenario base de P$192.6m (vs. P$140.5m en marzo de
2023). En términos de la calidad del portafolio, Agro Sofom reflejé estabilidad al presentar un indice de morosidad y morosidad
ajustada de 6.4% ambos al 1T24 (vs. 6.7% ambos al 1T23 y esperado en el escenario base). Por otra parte, Agro Sofom
también mejord sus niveles de rentabilidad al generar una utilidad neta 12m de P$5.7m que colocé al ROA Promedio en 2.1% al
1T24 gracias a una ampliacién del margen financiero ajustado y una disminucién en los gastos administrativos, asi como a la
influencia de otros ingresos operativos 12m por P$4.8m (vs. -2.0% al 1T23 y 2.6% esperado en el escenario base). Finalmente,
en términos de evaluacion ESG, la Empresa conserva un desempefio Promedio en los factores Ambientales y de Gobernanza.
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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