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ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA modificando la Perspectiva de Estable a Negativa para la emision DONDE 23

EVENTO RELEVANTE
30 de agosto de 2024

La ratificacion de la calificacion y la modificacion de la Perspectiva Estable a Negativa para la emision con clave de pizarra
DONDE 23 de Fundacién Dondé se basa en la calificacion de contraparte de Largo Plazo de Fundacién Dondé, misma que fue
ratificada en HR AA, modificando la Perspectiva Estable a Negativa, el 30 de agosto de 2024, donde el reporte de calificacion
puede ser consultado en www.hrratings.com. Por su parte la calificacion de la Fundacién se basa en la disminucion de manera
sostenida de la posicidn financiera de Fundacién Dondé durante los ultimos tres periodos histéricos de cierre, la cual continta al
corte de junio de 2024 (2T24). De esta forma, las constantes pérdidas generadas se han traducido en mayores niveles de
apalancamiento, con 1.8 veces (x) al 2T24 (vs. 1.3x al 2T23 y 1.4x en el escenario base), que con los incrementos en los
niveles de pasivos estimados para los periodos proyectados resultaran en una razén de apalancamiento de 2.6x en 2026. Con
relacion a lo anterior, la razén de valores en custodia a deuda neta presenta una tendencia decreciente al cerrar en 1.4x al 2724
derivado del aumento en sus pasivos con costo para el financiamiento de sus operaciones (vs. 1.6x al 2T23 y en el escenario
base). Adicionalmente, la Fundacion presenta un indice de capitalizacion de 48.3% al 2T24 manteniéndose en niveles altos; sin
embargo, dicho indicador ha mostrado una tendencia decreciente derivado de la generacion de pérdidas netas durante los
ultimos periodos, la cual se estima que pudiera llegar a cerrar en niveles de 38.5% para el cierre del 2025 (vs. 56.6% y 58.6%
en un escenario base). Es importante mencionar que se mantienen dos notches de ajustes positivos debido al alto nivel de
aforo en garantias en posesion de la Casa de Empefio y a su alto nivel de liquidez de las garantias a través de sus articulos de
oro. La Perspectiva Negativa de la calificacion se podria llegar a materializar si la Fundacién no es capaz de revertir la
disminucién en sus indicadores de solvencia, apalancamiento y liquidez a través de la generacion de resultados netos positivos.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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