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ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR BBB+ modificando la Perspectiva de Estable a Positiva y de HR2 para Grupo Minsa

EVENTO RELEVANTE
11 de septiembre de 2024

La ratificacion de las calificaciones para Grupo Minsa (Minsa y/o la Empresa) se basa en un Flujo Libre de Efectivo (FLE) mayor
al esperado, derivado de una mejora en los margenes operativos, que logré contrarrestar las presiones provocadas por la
estructura de la deuda, con enfoque en el corto plazo. Durante los ultimos doce meses (UDM) al segundo trimestre de 2024
(2T24), la Empresa registro importantes beneficios en margenes y requerimientos de capital de trabajo debido a la reduccion del
precio promedio del maiz blanco (principal insumo de la Empresa), mismo que disminuyé alrededor de 7.1%, lo que, sumado a
politicas de reduccion de costos implementadas por la Empresa, provocé un EBITDA 51.6% mayor al estimado. Este
incremento se presentd a pesar de una disminucion en los ingresos, consecuencia de estrategias para incrementar la
rentabilidad y estabilidad de los clientes de Minsa, la cual produjo una reduccién de 7.6% del volumen de ventas y del 6.6% en
los ingresos netos de los UDM al 2T24. Como resultado Minsa mostré una mejoria en los niveles observados de DSCR y DSCR
con Caja que finalizaron el periodo en 0.5x y 0.6x, en comparacion con 0.2x y 0.3x para los UDM al 2T23.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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