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ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR BBB con Perspectiva Negativa, y de HR3 para Agrocapital del Noroeste

EVENTO RELEVANTE
19 de septiembre de 2024

La ratificacion de la calificacion y de la Perspectiva Negativa se basa en la mejora de sus niveles de solvencia al presentar un
incremento en su indice de capitalizacién de 19.6%, razén de apalancamiento de 6.3 de veces (x) y razén de cartera vigente a
deuda neta de 1.2 al segundo trimestre del 2024 (2T24) (vs. 11.9%, 6.1 y 1.1 al 2T24; 20.3%, 5.7 y 1.2 en el escenario base).
Dicho incremento se atribuye principalmente al menor ritmo de colocacidn de su cartera, principalmente de la cartera de avio,
derivado de las sequias observadas en el pais en el Ultimo afio, por lo que la Empresa tomo la decisién estratégica de reducir
su exposicion. En cuanto a la rentabilidad de sus operaciones, esta ha mostrado una mejoria en los ultimos 12m, al cerrar con
un ROA Promedio de 2.8% al cierre del 2T24 (vs. 2.3% al 2T23; 3.6% en el escenario base). Lo anterior se debe a una mejora
en el margen financiero, principalmente por la estabilidad que presenta su spread de tasas y el mayor volumen de cartera
administrada promedio en los ultimos 12m, los cuales cerraron en 6.9% y P$1,024.0m en junio de 2024 (vs. 6.7% y P$859.7m
al 2023). La ratificacion de la Perspectiva Negativa se debe a que, a pesar de mostrar un fortalecimiento en su solvencia, se
observa una menor calidad de cartera al presentar un incremento en su indice de morosidad y morosidad ajustado al cerrar en
4.1% al cierre del segundo trimestre del 2024 (2T24) (vs. 2.0% y 2.3% al 2T23). Asi mismo, al corte de agosto de 2024, los
buckets de morosidad de la Empresa contindan presentando un mayor grado de atraso, situacion que podria incrementar aun
mas los indicadores de morosidad. En linea con lo anterior, la Perspectiva Negativa se podria llegar a concretar si esta no es
capaz de controlar la morosidad de su portafolio, asi como de mantener el continuo fortalecimiento de su solvencia en los
préximos 12m. En cuanto el analisis cualitativo realizado a través de los factores ESG, se mantienen un nivel Promedio.
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Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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