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ASUNTO

HR Ratings revis6 al alza la calificaciéon de HR BB- a HR BB+, modificando la Perspectiva de Estable a Positiva, y ratificé la
calificacion de HR4 para Bankaool

EVENTO RELEVANTE

19 de septiembre de 2024

El alza en la calificacion para Bankaool se basa en la mejora observada en su posicidon de solvencia y de rentabilidad, donde el
indice de capitalizacion basico aumentoé a 16.2% al segundo trimestre de 2024 (2T24), derivado de aportaciones para futuros
aumentos de capital por P$291 millones (m) los ultimos 12 meses (12m), asi como por un aumento en el capital ganado a
través de la generacion de utilidades, mientras que el cambio en la Perspectiva se atribuye al plan de negocios del Banco, que,
en caso de concretarlo podria concretarse en la calificacion. Sin embargo, es importante sefialar que parte de la mejora en la
rentabilidad del Banco se dio a través de operaciones extraordinarias como eliminaciones de provisiones por -P$37m ante una
mejora en la calidad de su portafolio, la venta de software por P$155m y derechos de cobro recuperados por P$315m, con lo
gue generaron un resultado neto 12m P$198m y ubic6 al ROA Promedio a 2.3% al 2T24 (vs. -0.3% al 2T23 y -0.5% en el
escenario base). Para la determinacién de la calificacién, HR Ratings considerd tres notches cualitativos negativos conforme a
lo establecido en la metodologia aplicable, con el objetivo de incorporar debilidades observadas en el modelo de negocio del
Banco que no son captadas dentro del modelo financiero, donde el primero corresponde a la necesidad de la participacién de
otros ingresos de la operacion para la generacion de utilidades netas, ya que, al no considerar la influencia de estos por
P$384m en los Ultimos 12m, Bankaool reflejaria pérdidas 12m por -P$186m a junio de 2024, llevando a que el ROA Promedio
cerrara en -2.2%, por lo que HR Ratings considera que el Banco continda presentando areas de oportunidad en su capacidad
de generacion de resultados netos positivos de forma organica. El segundo ajuste se atribuye a la concentracién de sus
principales clientes, donde un incumplimiento de algunos de estos acreditados podria llevar al Banco a un escenario de estrés
donde necesite de mayores inyecciones de capital para alcanzar el recomendado por 10.5%. Finalmente, el tercer ajuste se
atribuye al riesgo asociado al agresivo plan de crecimiento del Banco, donde esperan obtener un crecimiento promedio anual de
30.2% hacia el 2026 que, en comparacion del 5.5% observado en el sector al cierre de 2023, refleja un grado de incertidumbre.
También el Banco contempla dentro de su plan de negocios mantener una morosidad y morosidad ajustada de 1.6%, a pesar
del incremento en el volumen de las operaciones que, en comparacion de las observadas en el sector por 2.1% y 4.1%
representan un reto importante para la administracion. Por parte de los margenes financieros, Bankaool estima alcanzar un
spread de tasas de 8.2% al cierre de 2026, dentro de un ambiente econédmico con una expectativa de tendencia a la baja en las
tasas, siendo superior al presentado por el sector de 4.9% al cierre de 2023. Finalmente, es importante recalcar que, desde
periodos anteriores, las aportaciones para futuros aumentos de capital estan conforme a las NIIF C11, sin embargo, no han sido
aprobadas por la CNBV .

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracidn de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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