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ASUNTO

HR Ratings asign¢ las calificaciones de HR BBB+ con Perspectiva Estable y HR3 a UCAIVYSA

EVENTO RELEVANTE
16 de octubre de 2024

La asignacion de las calificaciones para UCAIVYSA se basa en la fortaleza exhibida en la posicion de solvencia de la Unién de
Crédito, con un indice de capitalizacién de 50.3% al cierre de junio de 2024 (2T24) (vs. 49.6% al 2T23 y 35.9% al 4T23). En
linea con lo anterior, la Unién cuenta con una razén de apalancamiento ajustada de 1.6 veces (x) y una razén de cartera vigente
a deuda neta de 1.8x al 1T24, que se considera estan en niveles adecuados (vs. 1.7xy 1.7x y al 2T23; 1.8x y 1.4x al 4T23).
Asimismo, la Unién de Crédito ha mantenido una adecuada calidad de la cartera crediticia derivado de su esquema de cobranza
a través de su comercializadora; lo anterior se ve reflejado en los indices de morosidad y de morosidad ajustada, que se
colocaron en 0.0% al 2T24 (vs. 0.2% al 2T23 y 0.7% al 4T23), los cuales se consideran en niveles bajos con respecto a lo
observado en el sector que se encuentra en niveles promedio de 5.0% y 6.0%. No obstante, se observa como area de
oportunidad la generacion de utilidades netas de manera sostenida, ya que la Union de Crédito cerré con un ROA Promedio de
1.4% al 2T24 (vs. -2.0% al 2T23 y 0.5% en 4T23). Lo anterior se atribuye principalmente a pérdidas en el rubro de participacion
en el resultado de subsidiarias, lo cual corresponde a un costo extraordinario por parte de su comercializadora COAOASS que
le generd una pérdida neta. En cuanto al analisis cualitativo, se determiné un nivel de ESG Promedio al sector, en donde
destaco la adecuada conformacién del Gobierno Corporativo, asi como el establecimiento de politicas y procedimientos claros
para el manejo de sus operaciones.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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