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ASUNTO

HR Ratings revisó al alza la calificación de HR A+ a HR AA- y modificó la Perspectiva de Positiva a Estable. Además, revisó al
alza la calificación de HR2 a HR1 para Arrendadora Ve por Más

EVENTO RELEVANTE

21 de octubre de 2024

La revisión al alza de las calificaciones de Arrendadora Ve por Más  se basa en el soporte explícito que obtiene por parte del
Grupo Financiero Ve por Más , en caso de presentarse situaciones adversas a través de su principal subsidiaria, Banco Ve por
Más , quien a su vez mantiene el 99.99% del control accionario de la Arrendadora, y que cuenta con una calificación de HR AA-
con Perspectiva Estable y de HR1, determinadas el 21 de octubre de 2024, la cual puede ser consultada para mayor detalle en
www.hrratings.com. Respecto a la evolución financiera de la Arrendadora, esta mantiene adecuados niveles de solvencia, al
registrar un índice de capitalización de 26.0%, una razón de apalancamiento ajustada de 3.8 veces (x) y una razón de cartera
vigente a deuda neta de 1.3x al cierre del segundo trimestre de 2024 (2T24) (vs. 23.8%, 4.1x y 1.3x al 2T23; 20.1%, 4.1x y 1.3x
en un escenario base). Es importante mencionar que la desviación en el índice de capitalización en comparación a lo
proyectado por HR Ratings corresponde a dos aportaciones de capital realizadas durante los últimos 12 meses (12m) por un
monto total de P$200.0 millones (m) en junio de 2024 (vs. P$0.0m en un escenario base). Dichas aportaciones de capital
permitieron soportar el crecimiento en el volumen de operaciones y mantener una adecuada posición de solvencia. Por otra
parte, la Arrendadora muestra una disminución en los niveles de morosidad derivado de los esfuerzos internos de seguimiento y
cobranza del portafolio total, así como un incremento en los castigos realizados en comparación al periodo anterior, al cerrar
con un índice de morosidad y de morosidad ajustado de 2.2% y 2.8% al 2T24, siendo estos niveles adecuados (vs. 2.9% y 3.1%
al 2T23 y 3.0% y 3.1% en un escenario base). Los principales supuestos y resultados se encuentran incluidos en el documento
adjunto.
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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