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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AAA (E) y mantuvo la Perspectiva Estable para dos créditos bancarios
estructurados del estado de Nayarit con Banobras y BBVA

EVENTO RELEVANTE

1 de noviembre de 2024

La ratificación de las calificaciones para los dos Créditos Bancarios Estructurados (CBEs) contratados por el estado de Nayarit
(el Estado y/o Nayarit) con Banobras y BBVA es resultado de la Tasa Objetivo de Estrés (TOE) que obtuvo cada financiamiento
y del comportamiento esperado para las próximas revisiones. Para el cálculo de la TOE, se consideraron escenarios de estrés
cíclico y crítico.

1.Banobras  por P$5,000.0 millones (m), contratado en 2018, con una TOE de 80.7% (vs. 79.7% de la revisión previa de la
calificación), equivalente a HR AAA (E) con Perspectiva Estable.
2.BBVA  por P$500.0m, contratado en 2018, con una TOE de 83.4% (vs. 82.6% de la revisión previa de la calificación),
equivalente a HR AAA (E) con Perspectiva Estable.

El cambio en las métricas se debió a una mejora en nuestras perspectivas sobre la fuente de pago desde nuestro escenario
estrés y una actualización en los Fondos de Reserva (FR) previstos durante el periodo de estrés crítico. En el caso de la fuente
de pago, con la información disponible hasta agosto de 2024 y las condiciones económicas proyectadas por HR Ratings, se
espera un Fondo General de Participaciones (FGP) del Estado en 2025 1.0% mayor al esperado en la revisión anterior en el
escenario de estrés.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Director Ejecutivo Senior de Finanzas Públicas Estructuradas e Infraestructura

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 2


