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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR A+ con Perspectiva Positiva y de HR2 para ICV

EVENTO RELEVANTE

8 de noviembre de 2024

La ratificación de las calificaciones para el Instituto de Control Vehicular del Estado de Nuevo León (ICV y/o el Instituto) se
fundamenta en la estrecha relación que tiene con el Estado de Nuevo León, cuya calificación se ratificó en HR A+ con
Perspectiva Positiva el 30 de julio de 2024. Debido a esta relación, y en caso de ser necesario, el Estado puede brindar apoyo
operativo o financiero al Instituto. Asimismo, se consideró la capacidad de pago de sus obligaciones financieras derivado,
principalmente, de los ingresos por refrendo, y los ingresos por licencias y otros trámites vehiculares. Durante los últimos doce
meses (UDM) al segundo trimestre de 2024 (2T24), el Instituto generó un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de -P319 millones (m)
(vs. P$1,159m durante los UDM al 2T23) derivado de menor generación de EBITDA por un decremento en la demanda de
servicios vehiculares, y por mayores requerimientos de capital de trabajo. Dentro de nuestras proyecciones esperamos un
decremento por ingresos debido a una menor demanda de automóviles para la actualización de placas. Lo anterior sería
contrarrestado por un menor requerimiento de capital de trabajo resultando en un FLE de P$777m en 2026, en comparación
con -P$128m en 2023. De esta manera, estimamos niveles promedio ponderados de Cobertura del Servicio de la Deuda
(DSCR, por sus siglas en inglés) de 1.7 veces (x) y DSCR con Caja de 4.0x para 2024-2026. En línea con lo anterior,
proyectamos un nivel promedio ponderado de Años de Pago de 6.4 años.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
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o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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