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HR Ratings ratificé la calificacion de HR BBB+ (G), modificando la Revision en Proceso a Perspectiva Estable, para la emisién
VINTE 18X de Vinte

EVENTO RELEVANTE
11 de noviembre de 2024

La ratificacion de la calificacion para la emision VINTE 18X (la Emisidn) en escala global de Vinte (la Empresa), asi como la
modificacion de la Revisiéon en Proceso a Perspectiva Estable, refleja la calificacion corporativa de largo plazo de la Empresa en
escala global, la cual se ratificé en HR BB+(G) considerando la modificacién de Revision en Proceso a Perspectiva Estable, el
11 de noviembre de 2024. Adicionalmente, la calificacion de la Emision incorpora un ajuste cualitativo de hasta tres notches por
la garantia parcial otorgada por parte de la Corporacion Interamericana de Inversiones (BID) por el monto que sea menor entre
P$250m o hasta el 50.0% del saldo insoluto de la emisidn. A su vez, la ratificacién obedece al impulso estimado en la
generacion de ingresos y EBITDA a partir de la adquisicion de Javer, la cual estimamos que finalice durante el cuarto trimestre
de 2024 (4T24). De esta forma los ingresos de la Empresa mostrarian un mayor incremento durante 2025 como parte de la
consolidacion de resultados de Javer a partir del primer trimestre de ese afio. Lo anterior resultaria en niveles de Flujo Libre de
Efectivo (FLE) promedio de P$2,380m de 2024 a 2026 (vs. P$402m en 2023), que a su vez resultaria en una métrica de DSCR
promedio de 1.6 veces (x) en comparacién con 0.7x durante 2023 y una métrica de afios de pago con un promedio de 2.7 afios
para el mismo periodo (vs. 6.4 afios en el escenario base). Con relacién a la deuda, nuestras proyecciones consideran el
incremento de ésta como parte de la disposicion de nuevos créditos para el financiamiento de la transaccién, la consolidacion
de la deuda de Javer y la colocacion de la emision VINTE 24X por P$500m cuyos recursos se utilizarian para financiar el
desarrollo de proyectos sostenibles. Es importante mencionar, que nuestra calificacion incorpora un ajuste cualitativo positivo
por posicién de mercado, debido a que la Empresa se convertira en el jugador mas grande de la industria considerando el
desplazamiento de unidades, con ventas superiores a 15,993 unidades.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacioén, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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