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ASUNTO

HR Ratings revisó a la baja la calificación de HR AA a HR AA- de Servicios de Agua y Drenaje de Monterrey, manteniendo la
Perspectiva Estable

EVENTO RELEVANTE

12 de noviembre de 2024

La revisión a la baja de la calificación se debe a la presión proyectada en los próximos años en el Flujo Libre de Efectivo (FLE)
por el pago de los proyectos financiados a través del esquema de obra pública con pagos preestablecidos del Acueducto El
Cuchillo II (AC2) por un monto de P$14,057m y próximamente del proyecto de Reúso Potable Indirecto (RPI) Agua Regenerada
por aproximadamente P$6,000m. Con ello, se anticipa que el FLE disminuya a un promedio de P$646m entre 2024 y 2027, lo
que se traduciría en un nivel de Cobertura del Servicio de la Deuda (DSCR) promedio de 1.6x, así como una métrica de Años
de Pago (DN a FLE) estimada de 12.1 años. Adicionalmente, estos proyectos impactarían la métrica de Obligaciones sin Costo
Financiero (OsCF) a EBITDA, la cual se espera que ascienda a 7.1x en 2025, nivel considerado alto comparado con el resto de
los Organismos Operadores de Agua (OOA) calificados por HR Ratings. No obstante, se proyecta que la métrica se reduzca
paulatinamente a medida que se realizan los pagos de estos esquemas en los próximos años.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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