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ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR AA+ con Perspectiva Estable y de HR1 para Montepio

EVENTO RELEVANTE
26 de noviembre de 2024

La ratificacion de las calificaciones para Montepio se basa en la elevada posicion de solvencia que mantiene la Casa de
Empenfo, ya que al cierre del tercer trimestre de 2024 (3T24) se muestra un indice de capitalizacion en 97.1%, lo que se
compara con el 99.2% al 3T23 y 91.6% en un escenario base. Asimismo, la razén de apalancamiento se ubicé en linea con lo
observado y esperado, al exhibir un nivel de 0.8 veces (x) al 3T24, mientras que la razén de valores en custodia a deuda neta
cerré en 2.5x (vs. 0.8x y 2.4x en 3T23; 0.8x y 2.6x un escenario base). Adicional a lo comentado, la ratificacion de la calificacion
se basa en la expectativa de recuperacion en sus niveles de rentabilidad para los siguientes periodos, al cerrar con un ROA
Promedio de 2.4% para 2025 y 3.5% para 2026. Con respecto a la calidad de la cartera, el indice de cartera en ejecucion total y
ajustada se ubico en 34.1% y 34.2% respectivamente al 3T24, manteniéndose en niveles elevados, pero aun en linea con el
modelo de negocios de la Casa de Empefio (vs. 36.3% y 37.8% al 3T23; 36.7% en un escenario base). Con ello, al cierre de
septiembre de 2024, el 69.7% de la cartera se encuentra garantizada por prendas de oro, el 5.7% por relojes finos y joyeria y el
24.6% restante por otro tipo de articulos (vs. 66.6%, 7.5% y 25.9% respectivamente en septiembre de 2023). Por otro lado, se
muestra una generacion negativa del remanente integral, el cual cerré con un monto acumulado 12m de -P$91m en septiembre
de 2024, lo cual conllevo a presionar las métricas de rentabilidad, al exhibir un ROA Promedio de -2.6% al cierre del tercer
trimestre de 2024 (3T24), lo que se compara con el -0.2% observado al 3T23 y 2.5% esperado en un escenario base. Lo
anterior se explica por una menor generacion en el margen financiero, en mayor medida por el ultimo trimestre de 2023 dado el
impacto de OTIS en las costas de Guerrero, lo que perjudico la cobranza, aunado con un crecimiento en los gastos de
administracion 12m. Con ello, el indice de eficiencia se mantiene presionado, al cerrar en un nivel de 121.5% al 3T24 (vs.
102.2% al 3T23 y 95.7% en un escenario base).
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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