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LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings asigné las calificaciones de HR BBB- con Perspectiva Estable y de HR3 para GMC Agrofin

EVENTO RELEVANTE
27 de noviembre de 2024

La asignacion de las calificaciones de GMC Agrofin se sustenta en el comportamiento de su situacion financiera mostrada en
los indicadores financieros durante los ultimos doce meses (12m), asi como en el nivel estimado de estos en los préximos
periodos. En este sentido, la Empresa presento niveles altos de solvencia, con un indice de capitalizacion de 63.1%, una razén
de apalancamiento ajustada de 1.5 veces (x) y una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.2x al cierre de junio de 2024
(2T24) (vs. 57.8%, 1.2x y 1.6x en junio de 2023). Por parte de la calidad de sus activos, GMC ha presentado nula cartera
vencida, lo que llevd a cerrar con un indice de morosidad y morosidad ajustado en 0.0% de manera histérica. Lo anterior es
atribuible al mecanismo de retencion de recursos financieros de los productores de ganado para saldar los créditos de GMC
Agrofin a través de la filial Mestefio Cattle Co., la cual forma parte del Grupo Mestefio. Asimismo, derivado de la constante
generacion de ingresos operativos, la Empresa mostré adecuados niveles de rentabilidad, al cerrar con un ROA Promedio de
2.0% al 2T24 (vs. 3.7% al 2T23). Por otro lado, en cuanto a la evaluacién cualitativa de factores ESG, GMC presenta un nivel
Limitado medido a través de factores ambientales, sociales y de gobernanza. La calificacion incorpora los riesgos operativos
que presenta la Empresa con Grupo Mestefio, ya que actualmente se presenta una cuenta por cobrar por aproximadamente de
P$177.0m relacionada a la cobranza de cartera, la cual no ha sido transferida. De tal forma, la Empresa esta actuando
indirectamente como una fuente fondeo hacia su principal accionista. En las proyecciones realizadas por HR Ratings no se
considera el traspaso de dichos recursos, situacion que hace que la Empresa presente una menor liquidez, asi como un
incremento en sus niveles de apalancamiento.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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