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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratifico la calificacion de HR AA+ con Perspectiva Estable para el Sistema Intermunicipal de los Servicios de Agua
Potable y Alcantarillado del Area Metropolitana de Guadalajara (SIAPA)

EVENTO RELEVANTE
6 de diciembre de 2024

La ratificacion de la calificacion se debe a la tendencia positiva observada y proyectada en los Ingresos Totales de SIAPA, asi
como a la expectativa de que las métricas de rentabilidad y el nivel de endeudamiento se mantendran en un rango similar al
proyectado por HR Ratings. Se espera que, con la implementacion de un importante ajuste tarifario en 2025, se compense el
alza estimada en los gastos operativos, por lo que el Margen EBITDA continuaria en un nivel promedio de 43.1% de 2024 a
2027. En cuanto al Flujo Libre de Efectivo (FLE), se proyecta que se ubicara en un promedio de P$993m durante el mismo
periodo (vs. P$1,131m al 3T24 UDM), donde destacaria una desaceleracion en el apalancamiento con proveedores y otros
pasivos a corto plazo. En este sentido, se espera que la razén de Obligaciones sin Costo Financiero (OsCF) a EBITDA adquiera
un valor promedio de 0.7x durante el mismo periodo (vs. 0.8x observado al 3T24 UDM). Debido al nivel proyectado de FLE y a
que no se contempla la contratacién de deuda adicional por parte del Organismo, se estima que las métricas de DSCR y DSCR
con caja se mantendran en promedios de 3.3x y 3.8x (vs. 3.3x y 3.9x al 3T24 UDM), mientras que la razén de Deuda Neta (DN)
a FLE seria de 1.8 anos, en linea con lo reportado al 3T24.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Director de Finanzas Publicas y Deuda Soberana

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.

MERCADO EXTERIOR
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