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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACIÓN

RAZÓN SOCIAL

AUTLAN

COMPAÑIA MINERA AUTLAN, S.A.B. DE C. V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR A y modificó la Perspectiva de Negativa a Estable para Autlán. Asimismo, ratificó la
calificación de HR2 para Autlán

EVENTO RELEVANTE

20 de diciembre de 2024

La ratificación de las calificaciones y modificación de la Perspectiva de Negativa a Estable para Compañía Minera Autlán, S.A.B
de C.V. (Autlán y/o la Empresa) se basa en el refinanciamiento que la Empresa realizó en noviembre de 2024 por
aproximadamente el 91.4% de la deuda total, con lo que mejoró el costo de la deuda y el perfil de vencimientos. Consideramos
también el Flujo Libre de Efectivo (FLE) de los últimos doce meses (UDM) al tercer trimestre de 2024 (3T24) que resultó por
encima de nuestras estimaciones. Lo anterior a pesar de que la Empresa presentó una menor recuperación a la esperada en
sus operaciones, consecuencia de condiciones macroeconómicas adversas, reflejada en la disminución de 42.8% en el EBITDA
de los UDM a 3T24. Para los siguientes años, estimamos que la Empresa muestre una recuperación en el volumen de venta
como resultado del incremento esperado en la demanda del acero y de condiciones más favorables en el mercado de
ferroaleaciones norteamericano. En este sentido, el incremento en ingresos permitiría a la Empresa alcanzar una mayor
absorción de costos y gastos fijos, por lo que proyectamos un margen EBITDA de 15.2% para 2027, comparado con 10.3% en
2023. Adicionalmente, estimamos que el incremento en los resultados operativos se vea reflejado en un FLE de US$35m para
2027, respecto a US$24m para 2023. El FLE esperado, en conjunto con un Servicio de la Deuda promedio para 2024-2027 de
US$39m, resultaría en un promedio ponderado de DSCR de 0.8x, comparado con 0.3x para 2023, y una métrica de Años de
Pago de 5.5 años, comparada con 5.2 años en 2023.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
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características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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