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CLAVE DE COTIZACIÓN

RAZÓN SOCIAL

ALMER

ALMACENADORA MERCADER, S.A., ORGANIZACIÓN AUXILIAR DEL CRÉDITO

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó la calificación de HR AA- para la emisión ALMER 23 de Almacenadora Mercader, colocándola en Revisión
en Proceso

EVENTO RELEVANTE

28 de febrero de 2025

La Revisión en Proceso de la calificación para la emisión de Certificados Bursátiles de Largo Plazo con clave de pizarra ALMER
23  por un monto de P$306.8m se sustenta en la calificación de contraparte de largo plazo de Almacenadora Mercader , la cual
fue determinada en HR AA- en Revisión en Proceso en la revisión anual el 28 de febrero de 2025. Esta puede ser consultada
con mayor detalle en www.hrratings.com. Por su parte, la Revisión en Proceso de Almacenadora Mercader corresponde a la
modificación en su control accionario. Dicha modificación fue realizada en diciembre de 2024 y consistió en traspasar las
acciones de Promotora Empresarial de Occidente  a Grupo Minsa , entidad que comenzará a consolidar la operación de
ALMER en sus estados financieros a partir del cierre del ejercicio de 2024. A su vez, ALMER mantiene una adecuada posición
de solvencia al cerrar con un índice de capitalización en niveles de fortaleza de 109.0% al cuarto trimestre de 2024 (4T24) (vs.
72.0% al 4T23 y 70.2% en un escenario base). El incremento observado en el indicador corresponde a una disminución en la
cartera de crédito por una baja en la demanda de financiamiento, lo cual es atribuible a una menor cosecha de granos en el
Estado de Sinaloa derivado de una escasez de agua durante el ciclo de otoño-invierno de 2024. Por último, ALMER muestra
una disminución en los niveles de rentabilidad derivado de un mayor aumento por parte de los gastos de administración en
comparación de los ingresos totales de la operación, lo que refleja un ROA y ROE Promedio de 2.3% y 6.2% al 4T24, lo cual se
mantiene en niveles adecuados (vs. 4.0% y 11.3% al 4T23; 3.7% y 10.8% en un escenario base).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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