
 

 

19 de marzo de 2025 1 

COMUNICADO DE PRENSA 
 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO 

19 de marzo de 2025 

 

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody´s Local México") asignó hoy una 

calificación de deuda senior quirografaria en moneda local a largo plazo de AAA.mx a 

las emisiones propuestas de certificados bursátiles CFE 25X, CFE 25-2X y CFE 25UX 

de la Comisión Federal de Electricidad (CFE). 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Calificación 

anterior 

Comisión Federal de Electricidad (CFE) 

Calificación de deuda senior quirografaria 

en moneda local a largo plazo certificados 

bursátiles CFE 25X 

AAA.mx N. A. 

Calificación de deuda senior quirografaria 

en moneda local a largo plazo certificados 

bursátiles CFE 25-2X 

AAA.mx N. A. 

Calificación de deuda senior quirografaria 

en moneda local a largo plazo certificados 

bursátiles CFE 25UX 

AAA.mx N. A. 

Los certificados bursátiles CFE 25X, CFE 25-2X y CFE 25UX serán emisiones 

quirografarias sustentables que serán colocadas bajo la modalidad de vasos 

comunicantes por un monto objetivo de MXN 10,000 millones y en caso de obtener 

condiciones favorables, por un monto máximo de hasta MXN 15,000 millones. El bono 

CFE 25X tendrá un plazo de aproximadamente 3 años y pagará intereses cada 28 días 

a una tasa variable referenciada a la TIIE de fondeo, el bono CFE 25-2X tendrá un 

plazo de aproximadamente 9 años y pagará intereses semestralmente a una tasa fija, 

mientras que el bono CFE 25UX tendrá un plazo de aproximadamente 12 años y pagará 

intereses semestralmente a una tasa fija real.  

Estos certificados bursátiles amortizarán mediante un solo pago en su fecha de 

vencimiento y serán la décimo séptima, décimo octava y décimo novena emisión, 

respectivamente, al amparo de un programa de certificados bursátiles por un monto 

de hasta MXN 100,000 millones o su equivalente en UDIS con una vigencia de cinco 

años. 
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Los recursos provenientes de la colocación se destinarán al pago de certificados bursátiles y créditos bancarios de corto 

plazo por lo que no implican endeudamiento adicional para la entidad. Los certificados bursátiles tienen la etiqueta 

Sustentable, con lo que la CFE se compromete a destinar un monto similar de recursos al obtenido por la emisión de los 

certificados bursátiles a la inversión en proyectos en desarrollo, o a desarrollarse, con fines sociales o medioambientales, 

de conformidad con los principios “ASG” (Medio Ambiente, Sociedad y Gobernanza), con base en el “Marco de 

Financiamiento Sostenible” de la Empresa Pública del Estado, bajo las siguientes categorías elegibles: Acceso a Servicios 

Esenciales Gratuitos o Subsidiados (Inclusión Digital), incluyendo Electrificación Rural; Energía Renovable; Eficiencia 

Energética; Transporte no Contaminante y Edificios Ecológicos. 

Fundamentos de la calificación  

La calificación de deuda senior quirografaria en moneda local a largo plazo de AAA.mx asignada a los certificados 

bursátiles CFE 25X, CFE 25-2X y CFE 25UX está sustentada en el estrecho vínculo de la CFE con el Gobierno Federal al 

ser una Empresa Pública del Estado. Esta estrecha relación sustenta la visión de Moody’s Local México de que habría 

una muy alta probabilidad de que la CFE recibiera respaldo financiero del Gobierno Federal en caso de ser necesario. 

Esta visión considera también la importancia estratégica de la CFE para el desarrollo económico y la estabilidad social 

del país. Además, la calificación incorpora la posición dominante de la CFE en el mercado eléctrico mexicano, al generar 

alrededor de 72% de la energía del país, así como la exclusividad de las actividades de distribución y transmisión, las 

buenas expectativas de crecimiento para la industria y una sólida infraestructura que le permite atender al 99.6% de los 

habitantes del país, por lo que sus ingresos están altamente diversificados. 

Asimismo, la calificación refleja que la CFE tiene un alto nivel de apalancamiento (Deuda Total / EBITDA U12 meses) que 

se situó en 8.35x al 4T24 debido a su elevado pasivo laboral, contratos de arrendamiento y deuda bajo el mecanismo de 

PIDIREGAS, una alta exposición de sus márgenes a la volatilidad del precio del gas natural debido a la elevada 

dependencia de este insumo en las actividades de generación y un fuerte programa de inversiones para los próximos 

años que aunado a su perfil de vencimientos podría presionar su liquidez y métricas crediticias. 

La CFE fue creada por decreto presidencial el 14 de agosto de 1937. Sus principales actividades son la generación, 

transmisión, distribución, suministro y venta de energía eléctrica, así como la comercialización de combustibles, la 

generación de energía nuclear y el suministro eléctrico a usuarios calificados; la compañía atiende a 49.0 millones de 

clientes, brindando cobertura al 99.6% de la población mexicana.  

La legislación permite la participación de empresas privadas en las actividades de generación, suministro básico y 

calificado. Sin embargo, también establece que ningún particular podrá tener prevalencia sobre la CFE; la actual 

Administración ha planteado como un objetivo que la entidad genere al menos el 54% de la electricidad del país. Las 

actividades de transmisión y distribución se encuentran reservadas de forma exclusiva para el Gobierno de México, a 

través de la CFE. 

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 

La calificación de los certificados bursátiles CFE 25X, CFE 25-2X y CFE 25UX no puede aumentar en virtud de que ya se 

encuentra en el nivel más alto de la escala nacional.  

Por otro lado, la calificación podría experimentar presión a la baja si se presenta un cambio significativo en la política 

energética del Gobierno Federal que sugiera una menor probabilidad de respaldo financiero en caso de que la CFE 

enfrente una situación de estrés. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 

(26/1/2024), favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para 

obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 

La fecha de la última calificación es 19 de diciembre de 2024. 

https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/


 

 

19 de marzo de 2025 3 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar esta calificación es del 1° de enero de 2019 al 

31 de diciembre de 2024 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros de la compañía, informes trimestrales, 

reportes anuales, presentaciones corporativas y suplementos preliminares de colocación de los certificados bursátiles 

CFE 25X, CFE 25-2X y CFE 25UX). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por CFE que, durante el 

período de dos meses previo a la fecha del presente, Standard & Poor’s asignó una calificación de mxAAA y Fitch Ratings 

asignó una calificación de AAA(mex) a los valores a los que se refiere este comunicado de prensa. 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte 

la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 

https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 

información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 

requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 

establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 

calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las 

revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de 

requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 

proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 

categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las 

calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 

Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio 

proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte 

y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones 

crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones 

en la página del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 

principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 

resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. 

Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la 

jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 

Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 

aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 

calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 

calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no verifica, 

certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para 

mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 

última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 

calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas 

y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que 

considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, 

visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores 

y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que 
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Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o en la elaboración de 

los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier 
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto 
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de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la 

asignación de cualquier calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca 
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regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en 

ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de 

divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 

de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

 

 


