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RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR BBB, modificando la Perspectiva de Estable a Positiva, y HR3 para SFI

EVENTO RELEVANTE
09 de abril de 2025

La ratificacion de las calificaciones para SFI| se basa en la adecuada evolucion de la situacion financiera que ha mostrado la
Empresa durante los ultimos 12 meses (12m). En linea con lo anterior, la posicion de solvencia tuvo un incremento en su indice
de capitalizacion a diferencia de lo proyectado por HR Ratings, siendo que este cerré en 37.9% al cierre del 4T24 (vs. 35.5% en
el 4T23 y 32.7% en un escenario base). Lo anterior es resultado del volumen de utilidades generadas, lo cual contrarresta el
efecto del pago de dividendos. De manera similar, la Empresa tuvo una mejora en sus niveles de morosidad, lo que resulté en
que el indice de morosidad y morosidad ajustado cerraran en 4.8% y 5.5% al cierre del 4T24, a diferencia de lo proyectado por
HR Ratings (vs. 5.7% y 9.1% al cierre del 4T23 y 5.9% y 6.3% en un escenario base). Lo anterior se debe un adecuado manejo
de la cartera vencida, por lo que la morosidad se redujo en mayor proporcion frente a la cartera de crédito total. Sin embargo, la
posicion de rentabilidad de la Empresa se vio disminuida, ya que al cierre del 4T24, el ROA Promedio se ubico en 1.2%, lo cual
se mantiene similar a lo pronosticado por HR Ratings en la revision anterior (vs. 2.2% al 4T23 y 1.4% en un escenario base). Lo
anterior es resultado del reconocimiento de P$17.2m por concepto de impuestos a la utilidad, lo cual derivé en que SFI tuviera
un resultado neto de P$16.8m al cierre del 4T24 (vs. P$28.6m al 4T23 y P$18.5m en un escenario base). Cabe sefialar que, en
diciembre de 2024, se integra Grupo Trimex como nuevo accionista mayoritario, por lo que la modificacién de la Perspectiva de
Estable a Positiva de la Empresa se debe a que, si bien esta ha mostrado un adecuado desempenio, el perfil financiero pudiera
presentar cambios en los proximos periodos, conforme el Grupo ejecute su plan de negocios. Asimismo, la Perspectiva Positiva
de la calificacién se podria concretar si la Empresa mantienen los indicadores actualmente observados. En cuanto a los factores
ESG, SFI cuenta con una etiqueta promedio en factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo.
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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