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CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para Cargill Servicios Financieros

EVENTO RELEVANTE
21 de mayo de 2025

La ratificacion de las calificaciones para Cargill Servicios Financieros se basa en el apoyo que la Empresa recibe por parte de
Cargill de México quien, a su vez, tiene el soporte de Cargill Inc.. La Casa Matriz cuenta con un promedio de calificacion
equivalente a HR A en escala global (G) con Perspectiva Estable otorgada por otras agencias calificadoras, lo que se encuentra
por encima de la calificacion soberana de México. En términos de evolucién financiera en los ultimos 12 meses (12m), Cargill
Servicios Financieros mantuvo una buena posicidon de solvencia al mostrar un indice de capitalizacion de 33.6%, un
apalancamiento ajustado de 2.6 veces (x) y una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.5x (vs. 31.2%, 2.2x y 1.5x esperado
en el escenario base; 34.6%, 1.9x y 1.5x al 1T24). Por parte del portafolio, la Empresa tuvo un aumento anual del 5.6% en el
volumen de cartera y un saldo de P$6,226.6m en marzo de 2025, pero por debajo de lo esperado por P$6,329.3m en el
escenario base (vs. P$5,898.8m en marzo de 2024). Asimismo, el indice de morosidad se incrementé a 5.9%, mientras que el
indice de morosidad ajustado a 8.5% y por encima de lo esperado en un escenario base por 4.8% y 6.1% respectivamente ante
las complicaciones en el sector agrofinanciero en la region norte del pais (vs. 4.6% y 8.2% al 1T24). En cuanto a los niveles de
rentabilidad, Cargill generé utilidades netas 12m de P$40.7m en marzo de 2025, lo que colocé al ROA Promedio en 0.7% y se
alinea con lo esperado en un escenario base por P$40.5my 0.6% (vs. P$53.1m y 1.0% al 1T24). Finalmente, en términos de
evaluaciéon ESG, la Empresa mantiene un desempefio Superior, derivado de las politicas de proyectos sustentables, factor
humano y de gobernanza de la Casa Matriz y aplicadas a todas sus subsidiarias.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracidon de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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