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HR

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings revisó al alza la calificación de HR A- a HR A y modificó la Perspectiva de Positiva a Estable para el Estado de
Veracruz

EVENTO RELEVANTE

18 de junio de 2025

El alza en la calificación obedece al comportamiento reportado en las métricas de endeudamiento relativo, que se encontraron
en línea con lo estimado por HR Ratings y se espera que mantengan esta tendencia los próximos años. Al cierre del 2024, el
Estado no registró uso de financiamiento de corto plazo, lo que se ha mantenido desde el cierre del 2022; asimismo, no se tuvo
cambios en el perfil de deuda estructurada de largo plazo. En este sentido, la Deuda Neta Ajustada (DNA) a Ingresos de Libre
Disposición (ILD) se mantuvo en 62.0% (vs. 61.2% en 2023), ligeramente inferior al nivel proyectado de 63.1%, ya que se
esperaba un mayor deterioro de la liquidez de la Entidad. Asimismo, el Pasivo Circulante (PC) a ILD reportó un nivel 12.6% en
2024, mismo nivel que el proyectado por HR Ratings en la revisión anterior, en donde destaca una ligera disminución en las
provisiones a largo plazo para pago de pasivos contingentes. Para los próximos años, se espera que los ILD retomen una
tendencia positiva, derivado de diversos cambios en la política tributaria del Estado. Con ello, no se considera la adquisición de
financiamiento adicional y se proyecta un saldo moderado de financiamiento de corto plazo, por lo que se espera que la DNA a
ILD promedie en 52.2% de 2025 a 2028 (inferior al 57.4% estimado en la revisión anterior). Asimismo, se espera que el PC a
ILD se mantenga en un promedio de 14.0% los próximos años.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/

Contactos

Ramón Villa
ramon.villa@hrratings.com
Asociado Sr. de Finanzas Públicas y Deuda Soberana
Analista Responsable

Álvaro Rodríguez
alvaro.rodriguez@hrratings.com
Director de Finanzas Públicas y Deuda Soberana

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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