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LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratifico la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para las Emisiones de CEBURS Fiduciarios con clave
de pizarra HIRCB 25 & HIRCB 25-2 por un monto de hasta P$2,000m en vasos comunicantes tras conocer sus caracteristicas
finales

EVENTO RELEVANTE
24 de junio de 2025

La ratificacion de la calificacion para las Emisiones de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra HIRCB 25 (Serie Variable) &
HIRCB 25-2 (Serie Fija) por un monto conjunto de P$2,000.0 millones (m) en vasos comunicantes, con HIR Casa como
Fideicomitente y puestos en circulacion por el Fideicomiso F/6084, se basa en una Mora Maxima (MM) soportada de 28.8% en
un escenario de estrés realizado por HR Ratings, la cual, al compararse con la Tasa Histérica de Incumplimiento (TIH) de 4.1%,
resulta en una razén de Veces Tasa de Incumplimiento (VTI) de 7.1x (vs. 20.0%, 4.1% y 4.9x en el analisis inicial). La diferencia
observada en comparacion con el analisis inicial se debe a que, al principio, se consideré una asignacion del 100.0% a la Serie
Variable, ya que resultaba en una menor MM soportada (vs. P$1,400.0m en la Serie Variable y P$600.0m en la Serie Fija
actualmente). Asimismo, se observaron menores tasas en la colocacion frente a lo supuesto. Cabe mencionar que los
documentos legales mantienen las caracteristicas observadas en la revision inicial, donde se mantiene la presencia de fondos
de reserva de gastos, intereses y amortizaciones objetivo, asi como los triggers de aceleracion y el Aforo Requerido de 1.30x.
Asimismo, las Emisiones mantienen sus fortalezas operativas, tales como la participacién de un Administrador Maestro y la
presencia de un Administrador Primario. Finalmente, la Estructura cuenta con un instrumento de cobertura contratado con un
strike de 7.91%, con un nocional equivalente al Saldo Insoluto de la Serie Variable (vs. 12.5% en el analisis inicial).
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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