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PCR Verum Modifica a 'C/M' y '4/M' las Calificaciones Corporativas de Fomagro

EVENTO RELEVANTE

Monterrey, Nuevo Leodn (Junio 25, 2025)

PCR Verum modificé las calificaciones corporativas de Crédito Corporativo, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R. (Fomagro) a 'C/M'
con Perspectiva 'Negativa' desde 'D/M' para el largo plazo y a '4/M' desde 'D/M' para el corto plazo. Asimismo, ratificé la
calificacién como Administrador de Activos Financieros en 'AAF5/M'.

La modificacion de las calificaciones corporativas de Fomagro se fundamenta en la formalizacién de un convenio de
reconocimiento de adeudos y consolidacién de pasivos con su principal fondeador de la banca de desarrollo, con quien desde
mayo de 2023 se mantenia en incumplimiento de los pagos de su deuda. El acuerdo concluyé favorablemente su proceso el 16
de junio de 2025, permitiéndole a la SOFOM encontrarse actualmente en cumplimiento del total de sus obligaciones, incluidas
aquellas con otros fondeadores.

Con esta reestructura, la financiera debera cubrir el total de su adeudo (Ps$166.8 millones) en un plazo de seis afios, mediante
el pago de amortizaciones anuales, siendo la primera en marzo de 2026 por Ps$15.8 millones mas los intereses
correspondientes. Es de sefalar que, la posicion financiera de la comparia ha mostrado un deterioro constante, reflejado en
pérdidas que se han agudizado en los ultimos afios, y que aun con algunas aportaciones a capital, han derivado en una
posicion patrimonial y un flujo de efectivo afectados. Se afiade que, como parte del acuerdo por la reapertura de su linea de
fondeo con la banca de desarrollo, Fomagro debe cumplir con un plan de ajuste de cartera vencida y constituciéon gradual de
reservas.

PCR Verum considera que la SOFOM tendra el reto de revertir rapidamente las posibles nuevas afectaciones a su rentabilidad
y liquidez a ser causadas por el mencionado plan de ajuste, ademas de mitigar el escenario de incertidumbre en el mediano
plazo para lograr hacer frente a sus compromisos.

Perspectiva 'Negativa'

La Perspectiva refleja el reto que implica para la compania el revertir el importante deterioro en su calidad de activos y lograr el
desplazamiento de bienes adjudicados (Ps$106.3 millones al 1T25), escenario principal bajo el que la SOFOM contempla cubrir
sus compromisos de manera oportuna. La Perspectiva podria revisarse a 'Estable' en caso de que las estrategias de
recuperacion de cartera vencida comiencen a dar resultados y se observe una disminucién en los activos de baja productividad
en balance, o bien, ante un aumento en su capital contable que beneficie los indicadores de apalancamiento.

Fomagro es una institucion financiera no regulada, con operaciones desde 2008 y basada en la ciudad de Ledn, Guanajuato.
Historicamente, la compafiia se ha dedicado a proveer de recursos financieros a través de créditos refaccionarios y de avio a
productores agropecuarios o con actividades en el medio rural. No obstante, como iniciativa para diversificar su cartera de
crédito, la SOFOM también participa en actividades relacionadas a servicios financieros, inmobiliarios, construccion, asi como
alimentacion y hospedaje. Con cifras al cierre del 1725, el portafolio total de créditos ascendié a Ps$168.4 millones (56.9% en
cartera vencida), mientras que su capital contable sumé Ps$48.4 millones.
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Metodologias Aplicadas

- Bancos y Ofras Instituciones Financieras (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).
- Administradores de Activos Financieros (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).
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Acciones de Calificacion de PCR Verum

Tipo de Calificaciéon / Instrumento  Nivel Anterior  Nivel Actual

Largo plazo ‘DM 'C/M'

Corto plazo 'D/IM" 4/

Perspectiva N/A  'Negativa'

Administrador Primario de Activos Financieros 'AAF5/M'  'AAF5/M'

Informacién Regulatoria:

La ultima revision de las calificaciones de Fomagro se realiz6 el pasado 26 de junio del 2023. La informacién financiera utilizada
para el analisis y determinacion de estas calificaciones comprende un periodo que abarca desde el 1 de enero de 2020 hasta el
31 de marzo del 2025.

El significado de las calificaciones, una explicaciéon sobre la forma en que se determinan y la periodicidad con la que se les da
seguimiento, sus particularidades, atributos y limitaciones, asi como las metodologias de calificacion, la estructura y proceso de
votacion del comité que determiné las calificaciones y los criterios para el retiro o suspension de una calificacién pueden ser
consultados en nuestro sitio de internet http://www.pcrverum.mx. Para las calificaciones antes otorgadas, no se utilizaron
modelos o criterios diferentes de los empleados en las calificaciones iniciales.

De conformidad con las metodologias de calificacion antes indicadas y en términos del articulo 7, fraccion lll, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se hace
notar que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento. Las calificaciones
otorgadas son una opinion con respecto a la calidad crediticia, la fortaleza financiera o la capacidad de administracion de
activos, o relativa al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de la emisora, todo ello con
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respecto a la emisora o emision en cuestion, y por tanto no constituyen recomendacién alguna para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio, operacion o inversion.

Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion proporcionada por la emisora y/u obtenida de fuentes que se
asumen precisas y confiables, dentro de la cual se incluyen estados financieros auditados, informacion operativa,
presentaciones corporativas, analisis sectoriales y regulatorios, entre otras, misma que fue revisada por Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.I. de C.V. exclusivamente en la medida necesaria y en relacién al otorgamiento de las calificaciones en cuestion,
de acuerdo con las metodologias referidas anteriormente. En ningin caso debera entenderse que Verum, Calificadora de
Valores, S.A.P.l. de C.V. ha en forma alguna validado, garantizado o certificado la precision, exactitud o totalidad de dicha
informacion, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el
analisis de tal informacion.

La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y la opinion sobre la capacidad de la emisora con respecto a la
administracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alzao a la
baja las calificaciones, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.
Las calificaciones en cuestion consideran un analisis de la calidad crediticia o fortaleza financiera relativa a la emisora, pero no
necesariamente refleja una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. emite la calificacion de que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la normatividad aplicable y a su
Cédigo de Conducta, el cual se puede consultar en http://www.pcrverum.mx.

Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor (o en su nombre) por lo que Verum, Calificadora de Valores,
S.A.P.1. de C.V. ha percibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. No obstante, se
hace notar que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. no ha recibido ingresos de la emisora por conceptos diferentes
a los relacionados con el estudio, analisis, opinion, evaluacion y dictaminacion de la calidad crediticia y el otorgamiento de una

calificacion.

MERCADO EXTERIOR

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 3




