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HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

Ciudad de MéxicoLUGAR

ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR A con Perspectiva Estable y de HR2 para SICREA Comercial

EVENTO RELEVANTE

8 de julio de 2025

La ratificación de las calificaciones para SICREA Comercial se atribuye al cambio de la etiqueta relacionada con Riesgos de
Marco Regulatorio y Macroeconómicos al pasar de Limitado a Promedio, dado que la exposición que mantiene la Empresa con
respecto a cambios en tasas de interés es considerada de bajo riesgo. Por otra parte, en los últimos 12 (m), el índice de
capitalización disminuyó, al pasar de 42.6% al primer trimestre del 2024 (1T24) a 37.2% al 1T25, como resultado del incremento
del 17.9% de la cartera de crédito (vs. 42.1% y 10.3% en un escenario base). De la misma forma, el ROA Promedio disminuyó a
2.3% al 1T25 derivado de mayores gastos de administración (vs. 3.9% al 1T25 y 3.2% en un escenario base). El aumento en
los gastos se debe a que existían gastos propios de la Empresa que eran absorbidos anteriormente por SICREA, los cuales
comenzaron a ser registrados por la Empresa durante 2024 en línea con la migración de las operaciones entre estas dos
entidades. Por su parte, se observó un aumento en el índice de morosidad y de morosidad ajustado a 3.0% y 6.2%,
respectivamente, al 1T25, explicado por el crecimiento de la cartera de crédito (vs. 1.8% y 4.3% al 1T25 y 2.1% y 4.8% en un
escenario base). Finalmente, se mantienen la mayoría de las etiquetas ESG en Promedio, con excepción de tres etiquetas
dentro de factores ambientales, sociales y de gobernanza, las cuales se mantuvieron en Limitado.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
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tipo de negocio, inversión u operación.

MERCADO EXTERIOR
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