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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local México baja las calificaciones de 
GASA 24 y GASA 24-2 y las coloca en revisión a 
la baja 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

CIUDAD DE MÉXICO 

4 de agosto de 2025 

 

Moody’s Local MX S.A. de C.V., I.C.V. ("Moody´s Local México") bajó la calificación de 
deuda senior quirografaria en moneda local a largo plazo a AA.mx desde AA+.mx de 
los certificados bursátiles GASA 24 y GASA 24-2 de Grupo Fonderia, S.A. de C.V., y 
Subsidiarias (Grupo Fonderia), colocándolas en revisión a la baja. Asimismo, se 
afirmó la calificación del programa de emisión de deuda en moneda local a corto plazo 
en ML A-1.mx. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 
Instrumento 

Calificación 
actual 

Perspectiva 
actual 

Calificación 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Grupo Fonderia, S.A. de C.V., y Subsidiarias   
Calificación de deuda 
senior quirografaria en 
moneda local a largo plazo 
(GASA 24 y GASA 24-2)  

AA.mx 
Revisión a la 

baja 
AA+.mx N.A. 

Calificación de programa 
de emisión de deuda en 
moneda local a corto plazo 

ML A-1.mx N.A. ML A-1.mx N.A. 

Fundamentos de la calificación  

La baja de la calificación de los certificados bursátiles de GASA 24 y GASA 24-2 de 
Grupo Fonderia refleja el deterioro del perfil crediticio del emisor. El apalancamiento 
bruto calculado por Moody’s Local Mexico (Deuda Total/EBITDA U12M) se incrementó 
significativamente alcanzando un 6.6x al cierre del 2T25, mientras que el 
apalancamiento neto se ubicó en 5.7x en el mismo periodo. Debido a que los 
certificados bursátiles GASA 24 y GASA 24-2 emitidos en mayo y agosto de 2024, 
respectivamente, cuentan con una cláusula restrictiva que indica que la compañía no 
puede exceder un apalancamiento neto de 3.5x, Grupo Fonderia solicitó una dispensa 
a los tenedores de ambas emisiones en las asambleas llevadas a cabo el 15 de julio 
de 2024, misma que fue concedida por un plazo de 12 meses para la emisión GASA 
24 y un plazo de seis meses para GASA 24-2. 

Durante la primera mitad de 2025, Grupo Fonderia enfrentó varias dificultades que 
provocaron un deterioro en sus métricas financieras, entre las que destacan la caída 
en los precios internacionales del acero, un mercado nacional que ha favorecido el 
consumo de productos importados desde Asia, así como la cancelación de un 
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contrato de proveeduría de energía eléctrica que incrementó los costos de producción. Estos elementos, en conjunto, 
afectaron de manera relevante los márgenes de rentabilidad de la compañía. Al cierre de los últimos doce meses (U12M) 
al 2T25, el margen EBITDA se ubicó en 7.0%, frente al 9.7% registrado al cierre de 2024 y el 8.0% en el 2T24. Por su parte, 
los ingresos acumulados en los U12M al 2T25 decrecieron 12.9% respecto al mismo periodo del año anterior, mientras el 
EBITDA presentó una caída del 23.9% en ese mismo periodo. 

Grupo Fonderia se encuentra en proceso de construcción y puesta en marcha de una nueva acería (Proyecto Beskar), 
cuyo objetivo es producir planchón a partir de chatarra. Esta iniciativa busca reducir la dependencia de proveedores 
externos y optimizar los costos operativos, al tratarse de uno de los principales insumos en sus procesos de producción. 
Con esta inversión, la compañía busca lograr una integración vertical en su negocio de aceros planos. Al cierre de junio 
de 2025, el proyecto reporta un avance del 88%. 

Los certificados bursátiles cuentan con una garantía de hasta el 50% del saldo del principal de la emisión, otorgada por 
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID Invest). La garantía cubre los pagos programados de principal e intereses, 
bajo el entendido que BID Invest no realizará pagos consecutivos y no más de un total de cinco pagos de intereses. 

Fundamentos de la perspectiva  
La revisión a la baja en la calificación de los certificados bursátiles incorpora la expectativa de Moodys Local México de 
que, a pesar de que la compañía ha implementado diversas estrategias para mitigar el continuo deterioro de sus métricas, 
en el corto plazo, la empresa continuará enfrentado presiones en su perfil crediticio derivado de las elevadas métricas 
de apalancamiento, mayores costos de energéticos y un entorno de mercado retador que podría seguir generando 
presiones en los márgenes de rentabilidad.  

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificación 
Dada la revisión a la baja, es poco probable que la calificación de emisor de Grupo Fonderia mejore en el corto plazo. No 
obstante, las calificaciones podrían confirmarse en sus niveles actuales si la compañía logra concretar la puesta en 
marcha de su nueva planta en tiempo y forma, lo cual respaldaría ingresos adicionales y contribuiría a una recuperación 
de la rentabilidad a través de la cristalización de eficiencias operativas. Asimismo, una reducción sostenida en el 
indicador de apalancamiento y una mejora en la cobertura de intereses serían elementos positivos para la calificación. 

Por otro lado, la calificación podría bajar en caso de un incremento sostenido en el apalancamiento de la compañía. Una 
caída continua en los ingresos, acompañada de un deterioro adicional en los márgenes de rentabilidad y mayores 
requerimientos de capital de trabajo, también incrementarían el riesgo de una baja en la calificación. Adicionalmente, un 
retraso en la puesta en marcha del nuevo proyecto de aceros planos y una caída más pronunciada en los precios de sus 
productos serían considerados negativos para el perfil crediticio de la empresa. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 
(26/1/2024), favor de entrar a la página https://www.moodyslocal.com/country/mx para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 
La fecha de la última calificación es 19 de mayo de 2025. 

El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Grupo Fonderia es del 1° de 
enero de 2020 al 30 de junio de 2025 (Fuente: Moody’s Local México, estados financieros anuales de la compañía, 
informes trimestrales, presentaciones corporativas y proyecciones compartidas por la compañía). 

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por Grupo Fonderia que, 
durante el período de dos meses previo a la fecha del presente, PCR Verum ratificó una calificación de AA+/M con 
perspectiva negativa y HR Ratings revisó a la baja la calificación de HR AA con perspectiva estable a los valores a los 
que se refiere este comunicado de prensa. 

Para obtener más información sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte 
la sección de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodología utilizada, la cual está disponible en: 
https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la calificación, 
información pública e información confidencial propiedad de Moody’s Local México.  

Para obtener más información sobre el alcance de la información provista por el cliente consulte la sección de 
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.  

Los supuestos utilizados y demás elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificación se encuentran 
establecidos en la metodología utilizada.  

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicación. 

Para consultar la estructura y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear 
calificaciones, así como los procedimientos para dar seguimiento a la calificación otorgada, la periodicidad de las 
revisiones, así como los criterios para el retiro o suspensión de la calificación, favor de entrar a la sección de 
requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoría/clase de deuda o instrumento, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la misma serie, 
categoría/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las 
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de calificación de 
Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio 
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente al proveedor de soporte 
y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones 
crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor información, favor de consultar la pestaña de calificaciones 
en la página del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s) 
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como 
resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas con la entidad garante. 
Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la 
jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de la entidad calificada. 

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación financiera del 
Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia. 

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y, de ser 
aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva. 

Moody’s Local México considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito 
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificación. 

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una 
calificación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando 
corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoría y no verifica, 
certifica o valida de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación. 

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para 
mayor información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y recuperación. 

Favor de ir a la sección de calificaciones en la página en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la 
última acción de calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas 
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas 
y es posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que 
considera que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información, 
visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx. 

https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
https://moodyslocal.com.mx/
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Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores 
y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor. 
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ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de 
divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes 
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 
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