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ASUNTO

HR Ratings asignó la calificación de HR A con Perspectiva Estable a la emisión TPLAY 25 por hasta P$3,000m de Total Play

EVENTO RELEVANTE

5 de agosto de 2025

La asignación de la calificación para la emisión TPLAY 25 (la Emisión) de Total Play Telecomunicaciones, S.A.P.I. de C.V.  (la
Empresa) refleja la calificación corporativa de largo plazo de la Empresa, la cual se ratificó en HR A con Perspectiva Estable el
28 de agosto de 2024. A su vez, la calificación toma en consideración la estrategia de la Empresa de enfocarse en aumentar su
tasa de penetración en las regiones donde actualmente tiene presencia, en lugar de expandirse a nuevas geografías como se
observó años anteriores. Lo anterior le ha permitido alcanzar eficiencias operativas y economías de escala, así como reducir las
necesidades de Capex para el crecimiento. Esto conllevo a una mejora en el margen EBITDA sin considerar el costo de
adquisición de suscriptores (SAC, por sus siglas en inglés), el cual logró expandirse hasta 48.2% en 2024, en comparación con
45.8% en 2023 y 46.0% en nuestro escenario base. Estas eficiencias operativas, sumadas a un desempeño positivo dentro del
capital de trabajo, resultó en un Flujo Libre de Efectivo (FLE) de P$16,871 millones (m) (vs. P$14,387m en 2023 y P$15,669m
en nuestro escenario base).

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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