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Corto Plazo

Accion de calificacion

Ciudad de México, 8 de agosto de 2025.- S&P Global Ratings asigné hoy su calificacion de deuda

de corto plazo en escala nacional -CaVal- de 'mxA-1+' al programa de certificados bursatiles de Claudia Sanchez
corto plazo con caréacter revolvente de Grupo Aeroportuario del Pacifico S.A.B. de C.V. (GAP; Ciudad de México
escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+) por hasta $1,000 millones de pesos mexicanos (MXN), +52 (55) 5081-4418

. . L . .. claudia.sanchez
de acuerdo con la informacion que proporcioné el emisor. Las emisiones de corto plazo se @spglobal.com

realizaran bajo el programa dual de caracter revolvente por hasta MXN55,000 millones, el cual
tiene un plazo de cinco afios a partir de la fecha de autorizacién del oficio de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), en donde el plazo minimo de cada emisién de corto plazo
serd de un diay el plazo maximo de 364 dias.

GAP planea utilizar los recursos de las futuras emisiones bajo dicho programa para refinanciar
certificados burséatiles y lineas bancarias, financiar los Programas Maestros de Desarrollo (PMD)
e inversiones comerciales, adquirir nuevos negocios e inyectar recursos en el capital social a sus
subsidiarias.

Fundamento de la Accion de Calificacion

Esperamos que GAP mantenga un indice de deuda ajustada a EBITDA por debajo de 2.5x
(veces) en los préximos 12 meses, respaldado por nuestra expectativa de un crecimiento anual
de pasajeros cercano al 2.5%. Durante 2025, el crecimiento del tréfico de pasajeros en los
aeropuertos operados por GAP ha estado impulsado principalmente por los pasajeros nacionales
que, a julio de 2025, registraron un incremento de 7.0% respecto al mismo periodo de 2024. Si
bien el crecimiento total de pasajeros fue de 4.0%, mantenemos nuestra expectativa de un
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incremento total anual entre el 2% y el 3% al cierre de 2025, debido a la persistente volatilidad
macroecondmica que podria afectar las proyecciones de crecimiento econémicoy, por ende, el
trafico de pasajeros. No obstante, consideramos que la resiliencia de los aeropuertos que opera
GAP ante escenarios de estrés les permitird mantener un indice de apalancamiento de deuda a
EBITDA menor a 2.5x (veces), y un indice de fondos de operaciones (FFO, por sus siglas en inglés)
a deuda superior al 30%.

Ademés de la recuperacion en el trafico de pasajeros, las tarifas aeroportuarias aprobadas para
el periodo 2025-2029 apoyaron el aumento de 40% de los ingresos totales durante el primer
semestre de 2025 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Durante los préximos
meses, esperamos que tanto los ingresos aeronauticos, como los no aeronauticos continden
mostrando un comportamiento positivo, impulsados por la apertura de nuevas rutas aéreas,
nuevos espacios comerciales y la renegociacién de contratos existentes. Como resultado,
esperamos que GAP mantenga sélidos niveles de liquidez, con indices de cobertura por encima
de 1.5x en los préoximos 12 meses, lo que facilitara el financiamiento de las inversiones de capital
contempladas en su PMD para 2025-2029.

Finalmente, el perfil de riesgo del negocio de GAP continGa siendo fuerte, respaldado por su
posicidon competitiva en la industria aeroportuaria y una alta participacién de mercado. La
diversificacion de sus operaciones y un marco normativo transparente y predecible son ventajas
significativas, aunque la volatilidad de la industria y el exigente plan de inversiones en los
proximos afios representan desafios que mitigan algunas de estas fortalezas. Sin embargo, la
flexibilidad de GAP para ajustar inversiones, gestionar dividendos y recomprar acciones
continuara siendo crucial para mantener su liquidez en momentos de estrés financiero.

Criterios

e |Vetodologiay supuestos para la evaluacion de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia para calificar empresas: Indices y Ajustes, 1de abril de 2019.

e Metodologia para calificar empresas, 7 de enero de 2024.

e |Metodologiay Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre de 2014.

e Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

e (alificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y Supuestos, 19
de noviembre de 2013.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

e Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas, 7 de enero de 2024.

e Reflejando el riesgo de subordinacidén en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de marzo de 2018.

e Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 de octubre de
2021.
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Articulos Relacionados

e Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

. MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

e Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

e Panorama econdmico para los mercados emergentes - 3T de 2025: Impacto directo de los aranceles es
modesto hasta ahora, pero el efecto indirecto se dejaré sentir, 24 de junio de 2025.

e (Como los aranceles estadounidenses podrian afectar a las entidades mexicanas calificadas
en todos los sectores, 27 de febrero de 2025.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/ratings-criteria. Encontrard la
descripcion de cada una de las categorias de calificacion de S&P Global Ratings en
"Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings" en
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceld/100003912.
Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect
en www.capitaliqg.com. Todas las calificaciones a las que se hace referencia en este
documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacioén financiera al 30 de junio de 2025.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compa#ias controladoras-,
informacidn prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacidn regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificaciéon Crediticia. Por favor considere que
puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones
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en uso a la fecha de la ultima Accion de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacién
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalia el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ninglin propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
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En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
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los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opmlones y analisis. Las calificaciones y anélisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,

S bal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdir om (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
red\strlbwdores externos. Informacwon adicional sobre los honorarlos por servicios de calificacion esta disponible en spglobal.com/usratingsf
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STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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