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EL15 de agosto de 2025, S&P Global Ratings asigné su calificacién de deuda de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la emision de certificados bursétiles de largo plazo con
clave de pizarra GMFIN 25-2 de GM Financial de México, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. Al mismo
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tiempo, confirmamos la calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional de ‘mxAAA’ para
la emisidon de certificados bursétiles de largo plazo, con clave de pizarra GMFIN 24-2. La
confirmacion de GMFIN 24-2 se da tras su segunda reapertura. De acuerdo con la informacion
proporcionada por el emisor, dichas emisiones se realizaran a través de vasos comunicantes por
un monto de hasta $2,000 millones de pesos mexicanos (MXN) en su conjunto.

A la fecha, la emision GMFIN 24-2 cuenta con un monto de MXN2,284 millones. El monto
adicional de dicha emisién tras su segunda reapertura estara en linea con las condiciones
iniciales de los certificados originales; es decir, pagara intereses a una tasa fija cada 182 dias, con
fecha de vencimiento el 11 de octubre de 2030. Por su parte, la emision propuesta GMFIN 25
pagaré intereses a tasa variable cada 28 dias y tendra un plazo de 1,288 dias (aproximadamente
3.5 aflos). La compafiia destinara los recursos de las emisiones para originacion de cartera y
otros fines corporativos. Ambas emisiones se encuentran bajo el amparo del programa de
certificados bursatiles de corto y largo plazo, con caracter revolvente, por un monto de hasta
MXN18,000 millones con vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacion de la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento

Las calificaciones de las emisiones de deuda de GM Financial de México se basan en la garantia
incondicional e irrevocable otorgada por su casa matriz, con base en Estados Unidos, General Motors
Financial Co. Inc., (GMF; BBB/Estable/--) que a su vez pertenece a General Motors Co. (GM; BBB/Estable
/--).

Los resultados del segundo trimestre del 2025 de General Motors Co. y los recientes anuncios de
inversion de capital subrayan tanto la continua disciplina operativa de la empresa como los crecientes
desafios de ejecucién, en particular a medida que los costos derivados de aranceles y las presiones de
asequibilidad para los consumidores se intensifiquen durante los préximos 12 a 18 meses. Consideramos
que GM esté bien posicionada para compensar aproximadamente 30% de su exposicién arancelaria a
través de acciones relacionadas con los costos, ajustes en la cadena de suministro y disciplina en
precios.

Mantenemos nuestra expectativa de que los margenes de EBITDA ajustados por S&P Global Ratings de
la empresa para todo 2025 se mantengan entre 7.5% y 8.5%, con un flujo de efectivo operativo libre
(FOCF, por sus siglas en inglés) a ventas en torno a 3%, respaldado por su estricta gestién de inventario
y un uso disciplinado de incentivos. Aunque estos indicadores estan relativamente en linea con las de su
par mas cercano que calificamos, Stellantis N.V. (BBB/Negativa/A-2), esperamos que el margen de
calificacion de GM siga limitado por el débil contexto macroeconémico y la volatilidad de las politicas en
2025y 2026.

La empresa afrontara cierta presién de flujo de efectivo derivada de su inversién de capital planificada
por entre US$4,000 millones a US$5,000 millones en sus principales instalaciones de fabricacion en
Estados Unidos durante los préximos dos afios, incluido el reequipamiento de sus instalaciones en
Orion, Michigan, para la produccion de camionetas de tamafio completo y las ampliaciones en sus
instalaciones de Spring Hill, Tennessee y Fairfax, Kansas. Si bien estas medidas reduciran la exposicion
de GM a las importaciones e impulsaran su cumplimiento del Tratado entre México, Estados Unidos, y
Canada (T-MEC), también debilitaran ligeramente su flujo de efectivo libre hacia 2027, dada nuestra
expectativa de que es poco probable que la compafiia obtenga todos los beneficios de las inversiones
antes de 2026-2027.

GM mantuvo sus ganancias de participaciéon de mercado entre los vehiculos con motor de combustion
interna (ICE) durante el segundo trimestre, ayudado por el sélido desempefio de sus camionetas de
tamafio completo y sus SUV pequefios. Esperamos que esto compense con creces la debilidad
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prolongada en la rentabilidad de sus vehiculos eléctricos (VE), a medida que la demanda se estanque a
finales de este afio debido al vencimiento de los subsidios fiscales a los VE. Mantenemos un énfasis
significativo en el historial de disciplina de inventario de la administracion, que sigue siendo sélida, con
dias de suministro de vehiculos ICE por debajo de 50, lo que permite incentivos de alrededor de 200
puntos base (pb), 300 pb por debajo del promedio de la industria.

Nuestras calificaciones se enfocan en las acciones de costos de GM, el avance de la localizacion en
Estados Unidos, la trayectoria de la rentabilidad de los vehiculos eléctricos y la recuperacion de sus
operaciones en China. La perspectiva estable refleja el historial de la empresa al afrontar disrupciones
externas, asi como su sélida liquidez en medio de crecientes necesidades de capital.

Detalle de la calificacién que confirmamos

Clave de pizarra Calificacién actual Calificacion anterior Perspectiva/Rev. Especial Persp_ectlva/Rev. Especial
actual anterior
GMFIN 24-2 mxAAA mxAAA N/A N/A
Calificacion que asignamos
Clave de Pizarra Calificacién asignada Plazo legal aproximado
GMFIN 25-2 MXxAAA 1,288 dias
Criterios

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023.

e (riterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

o Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings

o S&P Global Ratings confirmé calificaciones de ‘mxAAA’ de los certificados burséatiles GMFIN 25
v GMFEIN 24-2, 5 de marzo de 2025.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con

los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/ratings-criteria. Encontrard la
descripcion de cada una de las categorias de calificacién de S&P Global Ratings en
"Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings" en
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceld/100003912.
Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect
en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace referencia en este
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documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Informacion Regulatoria Adicional

1) Dado que los calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursdtiles de largo plazo
de GM Financial de México S.A. de C.V., SOFOM, E.R. se basan en la garantia incondicional e
irrevocable otorgada por su controladora, con base en Estados Unidos, General Motors Financial
Co. Inc., cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, General Motors Co., la
informacioén utilizada para la calificacion es la emergente de los términos de la garantia citada, asi
como el andlisis efectuado por S&P Global Ratings para calificar a aquellas.

2) En relacién con el numeral 1) anterior manifestamos que (i) la informacién financiera del emisor,
GM Financial de México S.A. de C.V., SOFOM, E.R. no fue considerada para el otorgamiento de esta
calificacién., y (i) se tomé en consideracién la calificacién crediticia confirmada al garante General
Motors Financial Co. Inc. por S&P Global Ratings, en la que se analizé para su otorgamiento la
informacién financiera al 30 de junio de 2025. La calificacion se basa en informacién
proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de prensa; consecuentemente,
cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar en una modificacion
de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mds recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion Crediticia. Por favor considere que
puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones
en uso a la fecha de la ultima Accion de Calificaciéon Crediticia aunque la utilizacion del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalia el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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Ninglin contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacidn crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ninglin propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como esta'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de dafos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresany no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversién alguna y no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion
para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actla como fiduciario
o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de
auditoria ni asume la tarea de revisién o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periédica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores S&P se reserva el derecho de diseminar sus opmlones y analisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,

S bal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdir om (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por
red\strlbwdores externos. Informacwon adicional sobre los honorarlos por servicios de calificacion esta disponible en spglobal.com/usratingsf

ees

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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