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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local México asigna calificaciones de
AAA.mx (sf) a las emisiones TIPMXCB 25 y
TIPMXCB 25-2 patrocinadas por TIP de México y
TIP Auto

ACCION DE CALIFICACION

CIUDAD DE MEXICO
26 de agosto de 2025

Moody’s Local MX S.A. de CV. L.CV ("Moody's Local MX") asigné hoy las
calificaciones de AAA.mx (sf) a los certificados bursatiles fiduciarios respaldados por
arrendamientos y créditos (ABS, por sus siglas en inglés) TIPMXCB 25 y TIPMXCB 25-
2. Se espera que los certificados sean emitidos por Banco Actinver, S.A., Institucidn
de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, que actlda Unicamente en su calidad de
fiduciario para esta transaccion.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
TIPMXCB 25 y TIPMXCB 25-2
Certificados bursatiles AAA.mx (sf) N.A. N.A. N.A.
fiduciarios TIPMXCB 25 -
Serie Fija
Certificados bursatiles AAA.mx (sf) N.A. N.A. N.A.

fiduciarios TIPMXCB 25-2 -
Serie Variable

Fundamentos de la calificacion

Estas calificaciones de crédito estan sujetas a la realizacién de contingencias que son
altamente probables de ser completadas, tales como la finalizacién de documentos y
la emision de valores. Estas calificaciones de crédito se basan en cierta informacion
que puede cambiar antes de la realizacidn de tales contingencias, incluyendo
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transaccién,
términos y condiciones de la emisidn, caracteristicas de los activos subyacentes o
cuentas por cobrar, asignacién de flujos de efectivo o de pérdidas, detonadores de
desempeno, contrapartes de la transaccidn u otra informacién incluida en la
documentacidn de la transaccién. Cualquier cambio pertinente en dicha informacidn
o cualquier informacion adicional puede resultar en un cambio en esta calificacion de
crédito.
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Los tenedores de los certificados recibiran intereses y capital de los flujos de efectivo provenientes de un portafolio de
arrendamientos y créditos de equipo de transporte, cajas secas, dollies, trailers y diversos tipos de vehiculos, otorgados
a personas morales, personas fisicas con actividad empresarial, y en un porcentaje limitado, personas fisicas asalariadas;
originados y administrados por TIP de México, S.A.P.l. de C.V. (TIP México) y TIP Auto, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (TIP
Auto), los cuales seran cedidos al fideicomiso establecido bajo las leyes de México.

Los certificados TIPMXCB 25 y TIPMXCB 25-2 estaran denominados en pesos mexicanos, contaran con una tasa fija
pagadera mensualmente (TIPMXCB 25) y una tasa variable pagadera mensualmente de TIIEF mas un nivel de sobretasa
aun por determinar (TIPMXCB 25-2).

Con relacién al modelo de flujo de efectivo Moody’s Local MX utilizé un supuesto de pérdida esperada de 1.5%, el cual
esta basado en el desempefio histérico del andlisis de cosechas y la extrapolacién hecha de las mismas. El supuesto
también considera la capacidad de TIP Auto y TIP de México para realizar sus funciones como administrador primario de
la emision.

El mdltiplo de pérdida esperada se basa en una evaluacién del nivel de pérdida por estrés severo consistente con la
calificacion mas alta posible para el mercado local. Entre los factores tomados en cuenta para esta emision se
encuentran: cantidad y relevancia de los datos histéricos, experiencia del originador, volatilidad histérica de las pérdidas,
nivel de pérdida esperada, vida media ponderada de la cartera bursatilizada, estabilidad de la administracién, practicas
de cobranza, transferibilidad de la administracién del portafolio, consideraciones cualitativas y riesgos de contraparte.
Con lo anterior, Moody’s Local MX determiné un multiplo de pérdida esperada de 3.4x, resultando en un nivel de pérdida
por estrés severo de 5.1%.

Con respecto a las caracteristicas de la estructura, la mejora crediticia consiste en una razén de aforo requerido y una
razdn de aforo minimo de 1.20x y 1.15x, respectivamente. Adicionalmente, la estructura contara con una cuenta de reserva
y de gastos. La transaccidn tendra un periodo de revolvencia de 30 meses. Durante este periodo los fideicomitentes
podran ceder al fideicomiso emisor nuevos derechos al cobro. Se considera un periodo de amortizacion full turbo a partir
del periodo 31y hasta el vencimiento legal de la emisién (periodo 66).

Como parte de las fortalezas, se cuenta con un fideicomiso maestro de cobranza, donde se reciben los pagos realizados
por los clientes y este es supervisado por un administrador maestro, lo cual mitiga el riesgo de mezcla de fondos. De este
modo, los montos recibidos que corresponden a la emisién seran transferidos directamente a la cuenta de cobranza.
Actualmente el fiduciario del fideicomiso maestro de cobranza es Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (No Calificado por Moody’s Local MX).

Moody’s Local MX evalué los limites de concentracion y criterios de elegibilidad establecidos en la documentacién legal
de la transaccién. Estos mitigan los riesgos de concentracién y otorgan consistencia a la calidad de los flujos de efectivo
esperados. Dentro de los mas importantes se encuentra el limite de participacién TIP México con un 30%, originador que
presenta una mayor pérdida esperada, y un limite de 5% de derechos de cobro otorgados a personas fisicas asalariadas.
De igual forma, se considera una participacion maxima de residuales del 20% del valor presente neto de los derechos al
cobro y la cuenta de revolvencia. Asimismo, se considera el 60% del valor residual estimado para el célculo del aforo,
mitigando con esto el riesgo de mercado.

Moody’s Local MX revisé un portafolio de arrendamientos y créditos que a la fecha de corte (31 de octubre de 2025) se
compone de 10,753 arrendamientos y créditos con un remanente por devengar en valor nominal de MXN 6,175,672,914.4.
El remanente por devengar en VPN asciende a MXN 4,859,780,947.5 y se divide en: (1) Derechos al cobro por MXN
4,163,151,550.1 (85.7%) y (2) Valor Residual por MXN 696,629,397.4 (14.3%). A la fecha de corte, el portafolio contaba con
un monto original de contrato promedio ponderado de MXN 3,618,394.8, mayor concentracidn por afio de activacién en
2024 de 39%, mayor concentracién por afio de término en 2028 de 33%, concentracion en los 2 principales estados
(Ciudad de México y Nuevo Ledn) de 41.9%, y un plazo promedio original de 44 meses y un plazo remanente promedio de
28 meses.

Al emitir y monitorear esta calificaciéon, Moody’s Local MX considera la existenciay el alcance de acuerdos y mecanismos,
de haberlos, para alinear los incentivos del originador y el administrador de los valores con los de sus posibles
adquirentes.
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Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la calificacion
La calificacidn ya se encuentra en el nivel mas alto posible.

Los factores que podrian conducir a una baja de la calificacion incluyen 1) una tasa de incumplimiento mayor a la
esperada; 2) una erosidn del nivel de mejora crediticia; 3) una evaluacién mas débil de la estabilidad del administrador o
cualquier interrupcién en los pagos relacionados con riesgos operativos y 4) un deterioro del entorno macroeconémico
qgue pudiera afectar la calidad de la administracién. Otras razones para un rendimiento peor de lo esperado de la emisién
incluyen una administracién inadecuada de la cartera, errores por parte de los diferentes integrantes de la transaccién,
una inadecuada gobernanza de la transaccidn y/o fraude.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Calificacion de Financiamiento Estructurado -
(25/4/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.mx/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para
obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

El periodo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la calificacion de TIPMXCB 25 y TIPMXCB 25-
2 es del 31 de enero de 2016 al 30 de junio de 2025 (Fuente: Moody’s Local MX, estados financieros de la compaiiia,
informe de cosechas, informacion crédito por crédito).

En cumplimiento con los requerimientos regulatorios, Moody’s Local México fue informada por TIP de México, S.A.P.l. de
C.V. (TIP México) y TIP Auto, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (TIP Auto) que, durante el periodo de dos meses previo a la fecha
del presente, ninguna otra institucidn calificadora de valores asigndé una calificacidn a los valores a los que se refiere
este comunicado de prensa.

Para obtener mas informacién sobre la forma en que se determinan las calificaciones de Moody’s Local México consulte
la seccidn de escalas de calificaciones de Moody’s Local México y la metodologia utilizada, la cual esta disponible en:
https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las fuentes de informacidn utilizadas para esta calificacion son las siguientes: partes involucradas en la calificacidn,
informacidn publica e informacidn confidencial propiedad de Moody’s Local México.

Para obtener mas informacidn sobre el alcance de la informacion provista por el cliente consulte la seccién de
requerimiento regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Los supuestos utilizados y demdas elementos que son considerados para el otorgamiento de la calificacion se encuentran
establecidos en la metodologia utilizada.

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacién.

Para consultar la estructura y proceso de votacion de los comités de calificacidn responsables de asignar y monitorear
calificaciones, asi como los procedimientos para dar seguimiento a la calificacion otorgada, la periodicidad de las
revisiones, asi como los criterios para el retiro o suspensién de la calificacién, favor de entrar a la seccién de
requerimientos regulatorios en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clase de deuda o instrumento, este anuncio
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a cada calificacion de un bono o nota de la misma serie,
categoria/clase de deuda o instrumento emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de calificacion de
Moody’s Local México. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte, este anuncio
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacién a la accidn de calificacidn referente al proveedor de soporte
y en relacidén a cada accidn de calificacidn particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones
crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor informacién, favor de consultar la pestana de calificaciones
en la pagina del emisor/entidad correspondiente en https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de la(s)
principal(es) entidad(es) a que se refiere esta accion de calificacidn, y cuyas calificaciones pudieran cambiar como
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resultado de esta accidn de calificacion, las revelaciones regulatorias seran aquellas asociadas con la entidad garante.
Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la
jurisdiccion: Servicios Auxiliares, Revelacién a la entidad calificada, Revelaciéon de la entidad calificada.

Esta calificacidn crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situacidn financiera del
Emisor/Instrumento, y cualquier modificacién se hara sin que Moody’s Local México sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificacién crediticia y, de ser
aplicable, a la perspectiva de la calificacidn o revisidn de calificacion respectiva.

Moody’s Local México considera que la calidad de la informacién disponible sobre la entidad, obligacidn o crédito
calificado es satisfactoria para efectos de emitir una calificacién.

Moody’s Local México adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para asignar una
calificacidn sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody’s Local México considera confiables, incluyendo, cuando
corresponde, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s Local México no es una firma de auditoria y no verifica,
certifica o valida de manera independiente la informacién que recibe en su proceso de calificacién.

Favor de entrar a Escalas de Calificaciones de Moody’s Local México en https://www.moodyslocal.com/country/mx para
mayor informacidn sobre el significado de cada categoria de calificacidn y la definicidn de incumplimiento y recuperacion.

Favor de ir a la seccion de calificaciones en la pagina en https://www.moodyslocal.com/country/mx para consultar la
ultima accidn de calificacion y el historial de calificacidon. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody’s Local México fueran totalmente digitalizadas
y es posible que no exista informacién exacta. Consecuentemente, Moody’s Local México proporciona una fecha que
considera que es la mas confiable y exacta con base en la informacién que tiene disponible. Para mayor informacion,
visite nuestro portal https://www.moodyslocal.com/country/mx.

Las calificaciones emitidas por Moody’s Local México son opiniones de la calidad crediticia de valores y/o sus emisores
y no son una recomendacidn para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.
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Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
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los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto
a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacion.
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