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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings revis6 al alza la calificacion de HR BB+ a HR BBB y mantuvo la Perspectiva Positiva para el Estado de Durango

EVENTO RELEVANTE
17 de septiembre de 2025

El alza en la calificacion y el mantenimiento de la Perspectiva Positiva se debe a los resultados financieros observados en la
Entidad, los cuales derivaron en un nivel de endeudamiento relativo inferior al estimado en la revision anterior; asi como al retiro
de ajustes cualitativos relacionados al periodo de recuperacion posterior al evento de impago que presenté la Entidad en 2021.
Al cierre del 2024, el Estado mantuvo un nivel superavitario en el Balance Primario (BP) a Ingresos Totales (IT), cuando HR
Ratings proyectaba un déficit del 0.5%. Lo anterior se debid a que los Ingresos de Libre Disposicion (ILD) fueron 7.6%
superiores a lo estimado en la revision anterior, en donde destaca un nivel 25.3% mayor en la recaudacién propia de la Entidad.
Lo anterior permitié al Estado recurrir a un menor nivel de financiamiento de Deuda Quirografaria (DQ) al proyectado, por lo que
la Deuda Neta Ajustada (DNA) a ILD ascendi6 a 56.0%, por debajo del nivel esperado de 61.2%. En este sentido, la métrica de
DQ a Deuda Directa Ajustada (DDA) fue de 14.9%, cuando se estimaba un nivel de 17.8%. Para los proximos afios, se espera
un crecimiento de los ILD, impulsado por las acciones emprendidas por el Estado para mejorar la recaudacion, por lo que se
espera que, de 2025 a 2028, se mantenga un superavit promedio del 0.8%. Con ello, sumado a que no se espera la
contratacién adicional de deuda de largo plazo y que la DQ mantendra un nivel promedio similar al observado en los ultimos
afos, la DNA a ILD se proyecta en un promedio de 48.4% (vs. 55.4% estimado anteriormente). Finalmente, no se registra algin
cambio con la relacién a la evaluacion de factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ESG por sus siglas en inglés)

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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