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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para FIFOMI

EVENTO RELEVANTE

6 de octubre de 2025

La ratificación de las calificaciones para FIFOMI  se basa en que, a consideración de HR Ratings, se mantiene el respaldo
implícito del Gobierno Federal al Fideicomiso, debido a que se considera una entidad relacionada dada su importancia en la
realización de proyectos en sectores económicos relevantes y la relación sostenida con la Secretaría de Economía. Por parte
de la evolución financiera, al cierre de junio de 2025 (2T25), el Fideicomiso mantuvo la posición de fortaleza en los niveles de
solvencia al registrar un índice de capitalización de 222.6% (vs. 235.3% al 2T24) Asimismo, HR Ratings realizó el análisis del
índice de capitalización ajustado por las inversiones permanentes, donde se mostró un incremento a niveles de 96.6% al 2T25
(vs. 95.8% al 2T24). En cuanto a la rentabilidad, el fideicomiso mostró una utilidad neta 12m de P$53.2m al cierre de junio de
2025, que se compara con P$586.2m al cierre de junio de 2024. Esta diferencia se dio por el efecto que tuvo la compraventa de
acciones de ESSA  en el periodo anterior; con esto, el ROA Promedio al cierre de junio de 2025 se redujo a 0.9% (vs. 10.0% en
junio de 2024). Por su parte, se observó un deterioro en la calidad de la cartera, al registrar índices de morosidad y morosidad
ajustada de 21.1% y 41.7% al 2T25 (vs. 30.7% y 32.8% al 2T24); la diferencia presentada en ambos indicadores se debe al
castigo del saldo vencido del que era cliente principal el año pasado. En cuanto al análisis cualitativo realizado por HR Ratings a
través de los factores ESG, se mantiene su percepción en nivel Superior de los factores de gobierno corporativo, pero mantiene
etiquetas Promedio y Limitadas en los factores Sociales y Ambientales.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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