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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings revis6 al alza la calificaciéon de HR BBB a HR BBB+ y modifico la Perspectiva de Estable a Positiva para el
Municipio de Nogales, Estado de Sonora

EVENTO RELEVANTE

17 de octubre de 2025

La revision al alza de la calificacion responde a un cambio en la consideracion del factor de gobernanza, que se modifica de
limitado a promedio, de acuerdo con la evaluacion de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). En linea con la
informacion proporcionada, el Municipio obtuvo una resolucion favorable respecto a un juicio mercantil que mantenia, ya que
fue absuelto por el Tribunal de Justicia Administrativa del Estado de Sonora de cubrir con pagos demandados por la empresa
encargada de la operacioén del relleno sanitario durante administraciones anteriores. Como resultado, la Entidad revocé el
contrato de concertacion con la empresa mencionada, por lo que retomé la operacién del relleno sanitario a partir de mayo de
2025. HR Ratings dara seguimiento a esta situacion, con el propdsito de identificar cualquier desviacion. Asimismo, la
Perspectiva Positiva obedece a la expectativa de que las métricas de deuda conservaran una trayectoria descendente durante
los proximos afos. Al respecto, se proyecta un superavit promedio en el Balance Primario (BP) equivalente al 1.7% de los
Ingresos Totales (IT) entre 2025 y 2027, ya que se anticipa que los Ingresos de Libre Disposicién (ILD) repunten, lo que
contendria un aumento en el Gasto Corriente. Con esto, el Municipio conservaria una posicion de liquidez sélida, por lo que no
se estima la contratacion de deuda bancaria. En consecuencia, se espera que, de 2025 a 2027, la Deuda Neta (DN) decrezca a
un promedio de 35.6% de los ILD.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
Contactos

Victor Toriz

victor.toriz@hrratings.com

Subdirector de Finanzas Publicas y Deuda Soberana
Analista Responsable

Leonardo Amador
leonardo.amador@hrratings.com
Analista Sr. de Finanzas Publicas y Deuda Soberana

Alvaro Rodriguez
alvaro.rodriguez@hrratings.com
Director de Finanzas Publicas y Deuda Soberana

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emision y/u operacioén, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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