vento Reievante de Caliricaaoras m Grupo BMV

FECHA: 20/10/2025

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION HYCSA

RAZON SOCIAL GRUPO HYC, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings reviso al alza la calificaciéon de HR2 a HR1 para el Programa Dual de Corto Plazo de Grupo HYCSA

EVENTO RELEVANTE
20 de octubre de 2025

El alza de la calificacion del programa dual de Grupo HYCSA se fundamenta en los niveles observados de DSCR y DSCR con
caja, los cuales fueron superiores a nuestra expectativa, debido a la capacidad de la Empresa de refinanciar sus pasivos de
corto plazo, lo cual representé un servicio de la deuda neto de P$163m en 2024 vs. P$494m estimados en nuestro escenario
base para el mismo periodo. Ademas, cabe destacar que la Empresa fue capaz de superar nuestras estimaciones de ingresos y
EBITDA proyectados para 2024. Estimamos que la Empresa sea capaz de ejecutar el backlog contratado, el cual alcanzé
P$33,847m en el 2T25 (vs. P$34,616m al 2T24), por lo que proyectas ingresos totales por P$10,143m en 2027, comparado con
P$8,775m en 2024, equivalente a una TMAC24-27 de 5.0%. Asimismo, estimamos que los niveles de EBITDA muestren niveles
estables en los proximos tres afios, aumentando en 2025 a P$1,197m desde P$1,039m en 2024, considerando el aumento de
las operaciones basado en la ejecucion del backlog. La deuda total de la Empresa alcanzaria P$1,734m en 2027 vs. P$1,454m
en 2024 y la deuda neta mostraria un nivel de P$727m en 2027 vs. P$1,058m en 2024. Estimamos que la Empresa continte
con la amortizacion regular de sus lineas de crédito vigentes en linea con el calendario de amortizaciones mantenido al 2T25.
Finalmente, mencionamos que la calificacion de la emision HYCSA 24 considera la mejora crediticia brindada por la garantia
parcial irrevocable e incondicional hasta por el 33.0% del saldo insoluto otorgada por Bancomext, manteniendo el ajuste positivo
cualitativo por dos notches.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
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entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun

tipo de negocio, inversién u operacion.
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