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CLAVE DE COTIZACION HR

RAZON SOCIAL HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
LUGAR Ciudad de México
ASUNTO

HR Ratings ratificé la calificacion de HR A- con Perspectiva Estable y de HR2 para Unién de Crédito Alpura

EVENTO RELEVANTE
28 de octubre de 2025

La ratificacion de las calificaciones para Union de Crédito Alpura se basa en los sanos niveles de capitalizacion que presento la
UC al cierre del segundo trimestre del 2025 (2T25) de 20.7%, los cuales fueron superiores a los esperadores por HR Ratings
(vs. 16.7% al 2T24 y 18.8% en un escenario base). Este fortalecimiento se atribuyé principalmente a una disminucién de los
activos sujetos a riesgo debido a un menor saldo de cartera de crédito, asi como por un aumento en el capital contable a través
de una constante generacion de utilidades netas. En este sentido, la UC gener6 una utilidad neta en los ultimos doce meses
(12m) de P$117m y un ROA Promedio de 2.0% al 2T25, impulsada por una adecuada evolucion de las operaciones, asi como
por sus gastos de administracion 12m (vs. P$91my 1.7% al 2T24 y P$108m y 1.8% en un escenario base). Adicionalmente, la
cartera vencida de la Unidn de Crédito disminuyo gracias a castigos realizados en los Ultimos 12m por P$5m, lo que coloco el
indice de morosidad y de morosidad ajustado en 0.2% y 0.3% al 2T25 (vs. 0.3% para ambos al 2T24 y 0.1% en un escenario
base). El esquema de cobranza via descuentos a la liquidacion de leche que Alpura paga a sus socios se mantiene como una
de las principales fortalezas y no se espera un deterioro en la calidad de la cartera. En este sentido, la UC opera en su mayoria
como el brazo financiero para los socios ganaderos y lecheros que venden directamente a Alpura, lo que se considera un factor
de fortaleza para la calificacion determinada. Finalmente, la Unién de Crédito muestra factores ESG con una etiqueta de
Promedio en la mayoria de los rubros y tres etiquetas de Superior en factores de Gobierno Corporativo.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun
tipo de negocio, inversion u operacion.
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